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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 32 Emissao de Debéntures da FERREIRA
GOMES ENERGIA S.A. (“Emissdao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual
sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucao da CVM n2 28, 23
de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informagdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A vers3ao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Q PENTAGONO

Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: FERREIRA GOMES ENERGIA S.A.
e CNPJ/MF: 12.489.315/0001-23
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. José Antonio Caseiro Vicente

e Atividades: (i) a construcdo, operacdo e exploracdo do potencial de
energia hidraulica, localizada no Rio Araguari, nos Municipios de
Araguari e Ferreira Gomes, no Estado do Amapd, bem como das
respectivas Instalagées de Transmissdo de Interesse Restrito a Central
Geradora; (ii) a comercializacdo ou utilizacdo de energia elétrica
produzida; e (iii) observados os limites do seu objeto social, participar
de outras sociedades, bem como de empreendimentos de entidades
publicas ou particulares, estabelecer convénios, ajustes ou contratos de
colaboragdo de assisténcia técnica, que visem a elaboracdo de estudos,
execuc¢dao de planos e programas de desenvolvimento econOGmico e
implantagdo de atividades que se relacionem com o0s servigos
pertinentes e implantacdo de atividades que se relacionam com os
servicos pertinentes a seu objeto, inclusive mediante remuneracao.

Caracteristicas da Emissao

e Emissdo: 32

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 15/06/2014

e Data de Vencimento: 15/12/2027

e Banco Escriturador/ Mandatario: Itat Corretora de Valores S.A.
e Codigo Cetip/ISIN: FGEN13/ BRFGENDBS024

e Coordenador Lider: Banco BTG Pactual S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora
por meio da Emissdao serdao destinados prioritariamente a quitar as
notas promissdrias da 12 (primeira) emissdo da Emissora, as quais
foram emitidas com a finalidade de quitar as debéntures integrantes da
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Q PENTAGONO

22 (segunda) emissdo da Emissora, cujos recursos estdo sendo aplicados
para usos gerais da Emissora no Projeto. A parcela remanescente dos
recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdao sera
destinada a pagamentos futuros, reembolso de gastos e despesas ou
novos investimentos relacionados ao Projeto, inclusive os voltados a
pesquisa, desenvolvimento e inovagao, conforme detalhado no Anexo
Il a Escritura, devendo ser observada a prioridade de utilizacdo descrita
no item abaixo na hipdtese de colocacao parcial das Debéntures.

Nos termos da Escritura, e tendo em vista que o montante total da
Oferta foi reduzido, em virtude da definicdo dos Juros Remuneratérios
em Procedimento de Bookbuilding, nos termos previamente definidos
pelo BNDES na forma da Tabela de Escalonamento, a Emissora
priorizard, na seguinte ordem, (i) o pagamento das obrigacdes
decorrentes de sua 12 (primeira) emissdao de notas promissdrias, cujas
principais caracteristicas encontram-se descritas no Prospecto e no
item 18.5 do Formuldrio de Referéncia da Emissora; (ii) o pagamento ou
o reembolso de outros gastos e despesas relacionados ao Projeto; e (iii)
novos investimentos no Projeto. Nesse cendrio, a Emissora poderd
recorrer a recursos adicionais de acionistas, terceiros ou do caixa
decorrente das suas atividades operacionais para fazer jus a todas as
suas obrigacdes relacionadas ao Projeto.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie com garantia real e
com garantia adicional fidejusséria, para distribuicdo publica com
esforcos restritos de colocacao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
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QPE NTAGONQO
Em AGE, realizada em 10/08/2016, foi aprovada a alteracdo do artigo 52 do Estatuto

Social da Companhia, em virtude da deliberacdo de aumento do seu capital social.

Em AGE, realizada em 21/12/2016, foi aprovada a alteracdo do artigo 52 do Estatuto
Social da Companhia, em virtude da deliberacdo de aumento do seu capital social.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e AEmpresa
=>» Atividade Principal: 35.11-5-01 - Gerac¢do de energia elétrica;
=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado holding;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislagdo societaria.

e Situagao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,10 em 2015 para 0,12 em 2016;
=>» Liquidez Corrente: de 0,52 em 2015 para 0,63 em 2016;
=>» Liquidez Seca: de 0,52 em 2015 para 0,63 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,08 em 2015 para 0,10 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdao nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 4,0% de 2015 para 2016. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimoénio Liquido também teve
reducao de 8,0% de 2015 para 2016. O grau de imobilizagdo em relagdo ao
Patrimbnio Liquido apresentou reducdo de 4,9% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Nao Circulante uma reducdo de 6,1% de 2015 para 2016, e
uma variacdo negativa no indice de endividamento de 4,1% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.
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QPE NTAGONO

a. Posicao da distribuicao ou colocacdo das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 1.000,00
e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: IPCA/IBGE

e REMUNERACAO*: 6,4686% a.a.

*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.
e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

Juros:

15/06/2016 — RS 21,699211
15/12/2016 — RS 22,961547

e POSICAO DO ATIVO*:

Quantidade em circulagao: 210.900
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 210.900

*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuacdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagao: nio houve;

e Conversao: ndo aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

qua ndo for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
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QPEN TAGONO

N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obriga¢des
relativas as debéntures, a observar, entre outras obrigacdes, os indices financeiros
descritos no Anexo Il da Escritura de Emissdao, conforme determinado na Escritura de
Emissao.

Indice de Cobertra de Servico da Divida apos Complementacio da Conta de ICSD

A) Geracio de camxa da agvidade 08,388
(+) EBIIDA 94173
+) Conplmentacio da Coma de ICSD 4.215
B)  Servico da Divida 84.339

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA = (A)/ (B) 117

Indice de Capitalizacio - Patriménio Liguido/Atve Total = 20%

Capital Social 783.829
Feserva de cros 39780
Patrimdnio Liquido 823 619
Ativo Total 1.609.899
INDICE DE CAPITALIZACAO 519

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obriga¢des
assumidas na Escritura de Emissao.
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10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissao sdo da espécie com garantia real e com garantia
adicional fidejussoéria.

As Debéntures contam com a seguinte garantia: (i) fianga; (ii) penhor de agdes; e (iii)
cessao fiduciaria de direitos creditdrios, conforme previsto na Escritura de Emissao.

De acordo com as informacgdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

(i) Denominagdo da companhia ofertante: ALUPAR INVESTIMENTO S.A.

° Emissdo: 52. (Privada)

) Valor da emiss3o: RS 300.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 300;

. Espécie: quirografdria com garantia fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 30/05/2027;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por Guarupart Participacdes Ltda.;

. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacao:
30/05/2016 — RS 66.894,051000

Juros:
30/05/2016 — RS 49.956,276604
30/11/2016 — RS 50.637,248017

(ii) Denominacdo da companhia ofertante: ENERGIA DOS VENTOS | S.A.
. Emissdo: 12.
. Valor da emissdo: RS 21.740.000,00;
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. Quantidade de debéntures emitidas: 2.174;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 16/04/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Alupar Investimento S.A.;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:
12/04/2016 — RS 2.226,82760000

Resgate Total Obrigatério:
12/04/2016 — RS 10.000,00000000

(iii) Denominagdo da companhia ofertante: ENERGIA DOS VENTOS | S.A.

. Emissdo: 22.

o Valor da emissdo: RS 23.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 2.300;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/05/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Alupar Investimento S.A;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:
12/04/2016 — RS 1.130,69540000

Resgate Total Obrigatério:
12/04/2016 — RS 10.000,00000000

(iv) Denominacdo da companhia ofertante: ENERGIA DOS VENTOS Il S.A.

. Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: RS 13.040.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: 1.304;

. Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejusséria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 16/04/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Alupar Investimento S.A.;
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:
12/04/2016 - R$ 2.226,82760000

Resgate Total Obrigatério:
12/04/2016 — RS 10.000,00000000

(v) Denominacdo da companhia ofertante: ENERGIA DOS VENTOS Il S.A.

. Emissdo: 22.

o Valor da emissdo: RS 13.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 1.300;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/05/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Alupar Investimento S.A;

o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:
12/04/2016 — RS 1.130,69540000

Resgate Total Obrigatério:
12/04/2016 — RS 10.000,00000000

(vi) Denominacdo da companhia ofertante: ENERGIA DOS VENTOS Il S.A.

. Emissdo: 12.

. Valor da emissdo: RS 19.570.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: 1.957,;

. Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 16/04/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Alupar Investimento S.A.;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:
12/04/2016 — RS 2.226,82760000
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Resgate Total Obrigatério:
12/04/2016 — RS 10.000,00000000

(vii) Denominag¢do da companhia ofertante: ENERGIA DOS VENTOS Il S.A.

. Emissdo: 22.

o Valor da emissdo: RS 18.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 1.800;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejusséria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/05/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Alupar Investimento S.A.;

o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:
12/04/2016 — RS 1.130,69540000

Resgate Total Obrigatério:
12/04/2016 — RS 10.000,00000000

(viii) Denominagdo da companhia ofertante: ENERGIA DOS VENTOS IV S.A.

. Emissdo: 12.

. Valor da emissdo: RS 28.260.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 2.826;

. Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 16/04/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Alupar Investimento S.A.;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:
12/04/2016 — RS 2.226,82760000

Resgate Total Obrigatério:
12/04/2016 — RS 10.000,00000000

(ix) Denominagao da companhia ofertante: ENERGIA DOS VENTOS IV S.A.
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. Emissdo: 22.

o Valor da emissdo: RS 24.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 2.400;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/05/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Alupar Investimento S.A;

o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:
12/04/2016 — RS 1.130,69540000

Resgate Total Obrigatério:
12/04/2016 — RS 10.000,00000000

(x) Denominagao da companhia ofertante: ENERGIA DOS VENTOS X S.A.

. Emissdo: 12,

. Valor da emissdo: RS 17.390.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 1.739;

. Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 16/04/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Alupar Investimento S.A.;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:
12/04/2016 — RS 2.226,82760000

Resgate Total Obrigatério:
12/04/2016 — RS 10.000,00000000

(xi) Denominacdo da companhia ofertante: ENERGIA DOS VENTOS X S.A.

. Emissdo: 22.

o Valor da emissdo: RS 22.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 2.200;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 15/05/2016;

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 « 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPE NTAGONO

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
fianca prestada pela Alupar Investimento S.A;

o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:
12/04/2016 — RS 1.130,69540000

Resgate Total Obrigatério:
12/04/2016 — RS 10.000,00000000

(xii) Denominacdo da companhia ofertante: WINDEPAR HOLDING S.A.

o Emissao: 12.
o Valor da emissdo*: RS 67.500.000,00;
*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissao.
) Quantidade de debéntures emitidas*: 67.500;
*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.
° Espécie: com garantia real, com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 15/12/2028;
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Alupar Investimento S.A.; (ii) penhor da totalidade das a¢Ges
atuais e futuramente detidas, de emissdo da Windepar Holding S.A., de
titularidade da Alupar Investimento S.A.; (iii) penhor de 99,99% (noventa e nove
virgula noventa e nove por cento) das acGes atuais e futuramente detidas, de
emissdo da Energia dos Ventos | S.A., da Energia dos Ventos Il S.A., da Energia dos
Ventos Il S.A., da Energia dos Ventos IV S.A,, e da Energia dos Ventos X S.A.
(“EDVs”), de titularidade da Windepar Holding S.A.; (iii) cessdo fiduciaria dos
direitos creditdrios de titularidade das EDVs; e (iv) a constituicdo de Contas
Centralizadoras, Contas Reservas e conta de pagamento, conforme previsto na
respectiva Escritura de Emissao;
As garantias reais acima mencionadas serdo constituidas em beneficio conjunto
com o BNDES e os debenturistas, conforme previsto na respectiva Escritura de
Emissao.

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

12. Parecer:
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N3ao possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea 1, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposi¢des legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacoes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagdao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015
{Em milhares de reais)

Ativo
Circulante
Cama e equvalentes de cava
Titubes e valores mobilzEnos
Contas a receber de chentes
Devedores dversos
Despesas pagas antecpadamente
Triwdtos & coniribusfes socas a compensar

Nio circulante
Imposto de renda e contribuig 8o socal diferdos
Despesas pagas antecpadamente
Imobileado
Intangnel

Total do ativi

Passivo

Circulante
Formecedores
Empréstmos, fmanciamentos ¢ debéntures
Salanos ¢ férms a pagar
Triagos e contribus;Bes socns a recolher
5o do bem publico
Provisio pam constiwgdo de atvos
Provesio pam gasios ambientats
Encarpgos setoras
Credores dversos

Nio circulante
Emprestmos, fmancamentos ¢ debénhures
Admntamento para future asmento de capal - Partes relacionadas
Provesio para contmgencas
Provisio para gastos ambientas
s do bem publco

Patriminio liguidas
Capital socml
Reserva de ucros

Total do passivo e do patriminio lgqoido

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragies contabeis.

QPENTA’G()N(}

65.504 58,586

5 9.A5E 4184
f 728 24590
7 2134 26270
H 167

] 1308 2333
g 2462 1.143
1.544.395 L5910 296

10 14,879 838
8 14.259 15.528
11 1.503.542 1,552,571
12 1715 12359

LG0%599 1.648.882

103.671 112.571

13 9093 15258
l4.a 48688 45534
36 143

9 ER 1L 3604
12 .34 1154
15 27.984 34658
13 9,758 10416
2039 1.317

£30 T

682,609 727.29%

14.a Ba1.952 681,214
18.1 T.252 24.752
17 1.591 L2
16 ™ 11,0444
12 11080 9.197
$23.0619 809,012

151 TEI 79242
39,790 9.7

1.609.5899 1.648.482
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Anexo 2

Demonstracoes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2013
{Em milhares de reais, exceto prejuizo por acio)

Receita ope rachonal lyuida 21 166834 139, 184
Custos ope racionais 2 { LW 094 ) { 100596
Energia elétrica comprada para revenda (32.315) [IL6T9
Cusio dio uso do servipo de transmissio - CUST {19.398) [19.222)
Compensagio fimanceira pela wmiiEacio de recursos hidnces - CFLIRH (4.821) {5,107
(hetros cusios Operac nnas (11_586) {7.881)
Depreciacio ¢ amartizagio Ihe 12 (3T.599) [35.382)
Uszo do bem pisblico - LBE 12 {375) (375)
Luero bruto 6107410 JR.500
(Despesas) receltas operacionais » 14.939) (2893}
Adminstrativas e geras (3.8TT) {1979
Depreciagio ¢ amorEagio 1iel2 {397 (359
Pesanal {742} {7y
Honoranos da diretors ¢ conselho de admnsiragio - {1440
(hatras receitas T 289
Lucro antes do resultads Snanceiro 55801 J5.607
Resultado inanceirs 23 {TOLEZL) (G2 1T
Drespesa financeia {75 189) (6. 952)
Receita financeira 4368 2T
Pre juizo antes da contribuicio social ¢ imposte de renda {15.020) (26.482)
Impoesto de renda ¢ contribuscio social difieridos 10 5040 TS
Fre juizs do exercicio (9. 980) (17603}
Resultado bdsico e dilnido por agiio - B3 20 (0.013) (0,026}

As notas explicatvas s3o parte mtegrante das demonstragies coniabeis.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 « 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPENTA’GONO

Anexo 3

Relatorio do auditor independente sobre as
demonstracoes contabeis

Aps Acionisias e Diretores da
Femeira Gomes Energla S.A
S0 Paulo - SP

Opinido

Examinamas as demonstragfes conlabeds da Femreira Gomes Energia 5.4 [Companhia),
que compreendem o balango patnmonial em 31 de dezembrm ge 2016 e as respectivas
demonsirag des do resultado, do resultado abrangenie, das mutagdes do patrimdbnio
liquido e dos fluxos de cabia para o exercicio findo nessa data, bem como as
cofrespondentas notas explicativas, compreendendo as polilicas contabeis significativas @
oculras miormayg des eluckdativas.

Em nossa opinido, as demonsirag des contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em lodos os aspeclos relevanies, a posicdo patrimonial @ financeira, da
Ferreira Gomes Energia 5.4, em 31 de dezembro de 2016, 0 desempenho de suas
operagdes e 05 seus respeciivos fluxes de calxa para o exercico findo nessa dada, de
A00rdo Ccoim as praticas contabels adoladas no Brasll e com as nomMmas internacionais de
relaldrio financeiro (IFRS) emitidas pelo Intermationa! Accounting Standards Baard (IASB)

Base para opinias

Mossa auditoria fioi conduzida de acordo com as normas brasideras e inlernacionals de
auditona. Nossas responsabildades, em conformidade com tais normas, estao descrifas
na secdo a sequir inttutada *Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demansirages conlabeis. Somos independentas em relacio 4 Companhia, de acordo
com o5 principios dlicos relevanies previsios no Codige de Elica Profissional do Contador
2 nas nomas profissonals emitidas pelo Conseiho Federal de Contabiidade, e
CUmprimos com as demais responsabiidades éticas de acordo COm 2s5as NOMas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obllda & suficlente & apropriada para
fundamentar nossa opiniao

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditofia 530 aquelss que, em nosso julgamento profissonal,
foram os mais significativos em nossa auditona do exercicio comente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditona das demonstragdes contibels como um
todo & fa fofmagao dée possa opinido sobie essas demanstirag des contabeis &, poranto,
Nag eEXpressamaos uma opiniao separada sobre esses assunios,
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+ Redugao ao valor recuperavel do ativo imobilizado

Em 31 di dezembsro de 2016 a Companhia possul RE 1 503 542 referente a ativo
imobalizado registrados nas demonsiragoes contabeis. Conforme mencionado na nota
explicativa 3.5, a Companhia avaliou a exsténcia de indicadores de reduc 3o ao valor
recuperdvel da sua unidade geradora de caia ("UGCT). Para o calculo do valer
recuperdvel utilizou-se do metodo de fluxo de caixa descantado os quais 530 baseados em
determinadas premissas

Devido as incertezas inerentes as projegdes de fluxo de caixa e suas estimativas para
determinar a capacidade de recuperag o de ativos, bem como a8 complexidade do
processo, o qual requer um grau significativo de juigamento por parte da Companhia para
delerminacdo da estimativa contabil e consideranco a redu; 30 da demanda do mercado de
gefacdo de enengia, @ ao impacto que eventual alleragao nas premissas poderia razes
para as demonstragdes contibeis, consideramos esse assunio como significativo para
nassa auditoria

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Oblivemos o entendimenio dos confroles internos relacionados a elaboragdo das proje;des
de fluxo de caixa preparadas pela Companhia e aprovadas pelos orgaocs de govemanga.
Analisamos a avaliagdo da Companhia quanto d exisiéncia de indicadores de redug 3o ao
valor recuperavel (ou o8 Sua reversao) em relacdo as suas UGCs, por melo de analises da
conjuniura econdmica e do desempenho de cada UGC no exercicio e reunides com as
diretoras operacionals da Companhia. Com o auxiio de nossos especiabistas em finangas
cofporativas, avallamos a razoabilidade das principais premissas e dados técnicos
utilizados pela Companhia, especialimente as relativas a taxa de desconio, volume e preco
de venda de energia projetado, infllagdo de custos @ taxas, confinuidade das operagdes &
gastos para reparag o dos equipamenios. Alem disso, realizamos discussbes com a
Companhia, avakando também se as premissas foram definidas e aplicadas de acordo
coim as caracieristicas de cada segmento de negdcio. Avaliamaos a andlise de sensibibdade
g0 impacio sobre o valor recuperdvel resuitante de possiveis & razodves mudanas nas
premissas-chave de preco e projeqes de custo operacional usadas pela

Companhia. Avallamos tambem a adequacdo das divulgas des da Companhia,
especilicamente em rekacdo as premissas ullizadas para determinar o valor recuperavel do
ative imobdizado,

Cutres assuntos

Demonstragoes do valor adicionade

As demonsiragdes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidace da administirac 3o da Companhia,
¢ apresentadas como informag 3o suplementar para fins de IFRS, Toram submelidas a
procedimentos de auditona executados em conjunto com a audiorna das demonstrag bes
contabets da Companhia. Para a format 30 de nossa opinido, avalamos se essas
demonstracbes estdo concliadas com as demonstragdes contdbeis e registros contabeis,
conforme aplcivel, & 22 a sua Toma e conteddo estho de acordo com os criltérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonsiragao do Valor Adicionado. Em
nossa opiniao, essas demonstragtes do valor adicionado foram adequadamente
elaboradas, em iodes os aspecios relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico & 530 consistentes em refacdo ds demonsiragbes conldbeis
lomadas em conjunto
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Emmmmmm: que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatorio
L+ ] ] or

A adminisirag 3o da Companhia & responsavel por essas oulras informagbes que
compresndem o Rettons da Adminstragao.

Nossa opinido sobde as demonsiragdes contibets nio alrange o Relaldno da
Adminisliac 3o & ndo expressamos qualquer Tofma de conches3o de audilera sobre esse
retaldng.

Em conexdo com a auditona @as demonsirag bes contabels, nossa responsabilidade & a
de ler o Relatorio da Adminisiracio e, ao faré-o, considerar se esse relatdno esta, de
forma relevante, inconsistenie com as demonsiragfes contabels ou com nosso
conhecimento obisdo na audibona ow, de oulra foma, aparenta estar distorcido de fomma
relevanie. Se, com base no rabalho realzado, concluirmos que nd disloncdo relevants no
Refatdrio da Administracdo, somos requendos a comunicar esse fabo. M3o lemos nada a
relatar a este respeito

Responsabilidades da administragio pelas demonstragies contabeis

A administrac 3o é responsavel pela etaborag 30 e adequada apreseniag 5o das
demonsiragfes contibels de acordo com as praticas contibets adotadas no Brasi e com
a5 nommas inlermacionais de refatono inanceiro (IFRS) emilidas peio fntemaions
Avcounting Standards Boand (LASE), & pelos coniroles nigmos que ala delerminog ooma
necessanos para permitir a elaboragdo de demonstragtes contdbets livres de distongdo
relevanie, independenemente $& causma por raude ou emo

Ha elaborag 3o das demonsiragtes conlabers, a adminisirag o & responsdvel pela
avaliagSo da capacidade de a Companhia continuar operando, dvuligando, guando
ml. 05 as5uni0s relacionados Com & Sua confinuidade operacional & 0 uso dessa
base contdbil na elaboratdo das demonsirag des contabeis, 3 ndo ser que a
adminisiragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas aperag bes, ou nao enha
nenhuma alternabva realisia para evitar o encemmamento das operapbes.

05 responsavels pela govemanga da Companhia 530 aqueles com responsabilidade pela
superyisdo do processo de elaborag 3o das demonsfrag Bes contabels,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contibeis

Noss0s obietlivas 530 obier Sequranga razodvel de que as demonstragies contdbes,
lomadas em conjunto, estio vres de diston:o relevante, independeniements se
causada por fraude ou erro, @ emitir relatdno de audiboria contendo nossa opinido.
Sequran;a razodved & um afto nivel de seguranga, mas ndg uma garantia de que a
SeEOrD realizada oe acordo COm a5 MoMas Wasieiras & intemacionals de Juditona
SEmpre SE1ECLIM a5 eveniuais dislon; 6es relevantes exstenies. As dislong 0es podem Sef
decomentes de fraude ou erro e 530 consideradas relevantes quando, indwvidualimente ou
&M Conjunito, POSsam Influenciar, deniro de uma perspectiva razodvel, as decisdes
EConomicas dos usulnos lomadas com base nas refendas demonstragbes contibeis.

Como parie da auddoria realizada de aoordo com as nommas basileiras e intemaconais
e auditoria, exercemos juigamento profissional @ mantemdos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso;

& |dentificames & avaliamos of riscos de distors 3o relevame nas demonstraddes contabeis,
mdependentemente se causada por fraude ou emo, planejamos e executamos
procedimentos de audiona em resposta a tals rscos, bem como ablemos evidéncla de
audiloria apropriada e suficente para fundamentar nossa opinido. O fsco de ndo
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delecrdo de distorgdo relevants resultants de fraude & masor do que o proveniente de
o, ja que a raude pode envolver 0 afo de buriar os confroles miemos, conluio,
faksifcacdo, omissio ou representagbes falsas mlencionais.

+  Oblemos enfendimento dos controles intemos relevantes pasa a auditoria para
plansjarmos procedimentos de audiona aproprizdos 3s circunstincias, mas, ndo, com o
obijelivo de expressanmes opinido sobre a eficicia dos condroles invemos da Companhia:

«  Avallamos a adequac 3o das polibicas contabeis ulilizadas & a razoabilidade das
estmativas confabeis e respectivas divulgagbes fefias pela asminstragdo

= Conclulmos sobre a 38equacio do uso, pela administrac 3o, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de audiora obhdas, se eosie
ncerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo 4 capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atendo em nosso relatong
e Audiona para as respectivas divelgacdes nas demonstragdes contabels ou inciul
modificag 3o em nossa opnddo, se as dvulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de audilona obtidas até a data de nosso relaidrio.
Todavia, eventos ou condicfes uturas podem levar 3 Companhia a ndo mais se manter
em conlinuidade operacional.

= Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conte(do das demonsirag fes contahes,
inclusive as divulgages e se as demonsiragdes contabels representam as
correspondentes transapies e os evendos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagio adequada

Comunicamao-nos COm 05 reSponsaves pela govermanta a respeio, enire oulros
aspectos, do alcance planejado, da &poca da auditona e das constatagfes significativas
e auddona, nclusive a3 evenluals deficstneas signficalivas nos controles INtemos que
dentificamos durante nossos irabalhos.

Fomecemos tambdm 505 responsives pela govemanta dectara; 5o de que cumpiimos
oom as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicavels de independéncia,
€ COMUNICAMOSs 1000s 05 eveniuals relacionamenios ou assuntos que podertam afetar,
consideravelmenli, nossa ndependéncia, incluinda, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0% responsaveis pela govemnanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na audiforia das
demonstragdes contabess do exercicio comrente & que, dessa maneira, constituem os
princlpais assuntos de auditora. Descravenos esses assunlos am nosso relatdrlo de
auditoria, a menos que |ei ou reguiamento fenha praibido dhwulgagdo poblica do agsunio,
ou gquande, em cireunstincias extremamente raras, determinarmmos que o assunto nio
deve ser comunicade em nosso relatono porque as consequéncias adversas de tal
comunicagio podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da
comunicacio para o interesse publico,

530 Paulo, 16 de margo de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428008

iz Ribeiro de Carvalho
riCRC 15P141128/0-2
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