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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - Ferreira Gomes Energia S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 314.081.529
Preferenciais 0
Total 314.081.529

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 1.306.927 1.258.492
1.01 Ativo Circulante 3.458 27.160
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.344 26.078
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.103 1.051
1.01.07 Despesas Antecipadas 11 31
1.02 Ativo N&o Circulante 1.303.469 1.231.332
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 984 960
1.02.01.06 Tributos Diferidos 984 960
1.02.03 Imobilizado 1.291.710 1.219.838
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 1.291.710 1.219.838
1.02.04 Intangivel 10.775 10.534
1.02.04.01 Intangiveis 10.775 10.534
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 1.306.927 1.258.492
2.01 Passivo Circulante 207.994 204.816
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.546 1.366
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 1.546 1.366
2.01.02 Fornecedores 19.294 21.331
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 19.294 21.331
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 4.046 3.861
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 766 1.613
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 766 1.613
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 309 671
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 2.971 1.577
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 172.074 165.894
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 172.074 165.894
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 172.074 165.894
2.01.06 Provisodes 11.034 12.364
2.01.06.02 Outras Provisfes 11.034 12.364
2.01.06.02.03 ProvisOes para Passivos Ambientais e de Desativacéo 11.034 12.364
2.02 Passivo Néo Circulante 787.036 741.678
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 460.311 453.891
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 460.311 453.891
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 460.311 453.891
2.02.02 Outras Obrigacbes 305.379 265.379
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.379 3.379
2.02.02.01.04 Débitos com OQutras Partes Relacionadas 3.379 3.379
2.02.02.02 Outros 302.000 262.000
2.02.02.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 302.000 262.000
2.02.04 Provisdes 21.346 22.408
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 79
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 0 79
2.02.04.02 Outras Provis6es 21.346 22.329
2.03 Patrim6nio Liquido 311.897 311.998
2.03.01 Capital Social Realizado 314.081 314.081
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -2.184 -2.083

PAGINA: 3 de 35
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -120 -190
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -120 -190
3.06 Resultado Financeiro -6 0
3.06.02 Despesas Financeiras -6 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -126 -190
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro 25 58
3.08.02 Diferido 25 58
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -101 -132
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -101 -132
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,00000 0,00100
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo -101 -132

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -101 -132
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -128 -4.484
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -96 -160
6.01.01.01 Prejuizo do periodo -101 -132
6.01.01.02 Deprecia¢do e amortizagdo 0 30
6.01.01.03 Imposto de renda e contribui¢do social diferidos -25 -58
6.01.01.04 Baixa de ativo imobilizado 30 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -32 -4.324
6.01.02.01 Impostos a compensar -52 -119
6.01.02.02 Adiantamentos a fornecedores 0 -4.121
6.01.02.03 Despesas pagas antecipadamente 20 -84
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -63.995 -96.980
6.02.01 Aplicagbes em investimentos de curto prazo 0 -147.750
6.02.02 Aplicagbes no imobilizado -63.992 -104.553
6.02.03 AplicacBes no intangivel -3 -5
6.02.04 Resgate de investimentos de curto prazo 0 155.328
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 40.389 101.637
6.03.01 Integralizacéo de capital 0 13.000
6.03.02 Adiantamento para futuro aumento de capital 40.000 67.000
6.03.03 Empréstimos tomados 0 51.044
6.03.04 Amortizacao e pagamento de juros de financiamento 296 -29.066
6.03.05 (-) Custos de captacao de financiamentos 93 -341
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -23.734 173
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 26.078 86
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.344 259
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital, Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Versdo: 1

Patrimonio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 314.081 0 0 -2.083 0 311.998
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 314.081 0 0 -2.083 0 311.998
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -101 0 -101
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -101 0 -101
5.07 Saldos Finais 314.081 0 0 -2.184 0 311.897
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 153.081 0 0 -1.059 0 152.022
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 153.081 0 0 -1.059 0 152.022
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 13.000 0 0 0 0 13.000
5.04.01 Aumentos de Capital 13.000 0 0 0 0 13.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -132 0 -132
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -132 0 -132
5.07 Saldos Finais 166.081 0 0 -1.191 0 164.890
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2014 - Ferreira Gomes Energia S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -120 -160
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -120 -160
7.03 Valor Adicionado Bruto -120 -160
7.04 Retencdes 0 -30
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao 0 -30
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -120 -190
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -120 -190
7.08 Distribui¢éo do Valor Adicionado -120 -190
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes -25 -58
7.08.02.01 Federais -25 -58
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 6 0
7.08.03.03 Outras 6 0
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios -101 -132
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -101 -132
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Comentagi dadirssampenho

Versdo: 1

A Administracdo da Ferreira Gomes Energia S.A, em atendimento as disposicdes legais e
estatutarias pertinentes, apresenta o comentario do desempenho € as Informagbes Trimestrais
ITRs da Companhia relativos ao periodo findo em 31 de margo de 2014, acompanhadas do
relatorio de revisdo dos auditores independentes. Toda a documentacao relativa as contas ora
apresentadas estdo a disposicdo dos senhores acionistas, a quem a Diretoria tera o prazer de
prestar os esclarecimentos adicionais necessarios.

A Companhia

A Ferreira Gomes Energia S.A é uma Sociedade de Propdsito Especifico - SPE constituida
pela Alupar Investimento S.A. (“Alupar”), para construir e operar a Usina Hidrelétrica Ferreira
Gomes (“UHE Ferreira Gomes”), cuja concessao foi obtida pela Alupar no leilao de geragéo de
energia nova 003/2010 (“Leildo”), promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL em julho de 2010. O Contrato de Concesséo foi firmado em 09 de novembro de 2010,
com a Ferreira Gomes Energia S.A. recebendo da Unido a outorga do direito de explorar o
empreendimento por 35 anos.

A Ferreira Gomes Energia S.A., cuja sede esta localizada na cidade de S&o Paulo, tem como
objeto social a construgdo, operacdo e exploragdo do potencial de energia hidraulica,
localizada no rio Araguari e Ferreira Gomes, no Estado do Amapa, bem como das respectivas
Instalagbes de Transmissao de Interesse Restrito a Central geradora.

A UHE Ferreira Gomes possuira capacidade instalada de 252,0 MW, energia assegurada de
150,2 MW e esta sendo construida no municipio de Ferreira Gomes, no Estado do Amapa.
O mapa a sequir ilustra a localizagdo do empreendimento:
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Resultados Economico-Financeiros

A UHE Ferreira Gomes encontra-se em fase de constru¢do, com previsdo de entrada da
operacao comercial da 12 unidade geradora até 30 de dezembro de 2014, a 22 unidade
geradora no dia 28 de fevereiro de 2015 e a 32 unidade geradora em 30 de abril de 2015
conforme o cronograma do contrato de concesséo.

Desta forma, a Companhia ndo apura receitas provenientes de sua atividade operacional. Os
recursos provém da acionista Alupar Investimentos S.A, de empréstimos, financiamentos e
emissdo de debéntures.
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - Ferreira Gomes Energia S.A. Verséo : 1

Come”taémfg&%%%e&%ﬁﬁ}ﬁa nao apurar lucro liquido no periodo, e como a UHE Ferreira Gomes
esta em fase de construgao, nao houve reinvestimento de lucros e distribuicao de dividendos.

Dado que a Ferreira Gomes Energia é uma sociedade para implantacdo da UHE, nao
houveram investimentos em sociedades coligadas e/ou controladas.

Capital Humano

Em consonancia aos objetivos estratégicos estabelecidos, a Companhia promove o
desenvolvimento profissional e a melhoria da qualidade de vida dos colaboradores através de
acdes e concessdo de beneficios, com um relacionamento claro e transparente, e com o
envolvimento dos colaboradores para que entendam seu papel no cumprimento das metas.

O capital humano constitui ferramenta valiosa para 0 sucesso dos negécios da Companhia, e
em 31 de marco de 2014, a Ferreira Gomes Energia S.A. finalizou o ano com 94
colaboradores.

Governanca Corporativa

Estédo incluidos na estrutura de governanca corporativa da Companhia: (i) o Conselho de
Administragao; e (ii) a Diretoria Estatutaria.

A Diretoria Estatutaria exerce a gestdo dos negécios, seguindo as estratégias e diretrizes
fixadas pelo Conselho de Administragdo, e é composta pelos Diretores: (i) Administrativo
Financeiro; (i) de Rela¢des com Investidores; e (iii) Diretor de Implantagéo, todos eleitos pelo
Conselho de Administracdo e com mandatos de trés anos, sendo permitida a reeleigdo. O
Conselho de Administragdo podera destituir, a qualquer tempo, qualquer integrante da
Diretoria, elegendo substituto pelo prazo restante do mandato.

O Conselho de Administracdo € composto de por quatro membros, eleitos na Assembleia
Geral, com mandato de trés anos, admitida a reelei¢cao por igual periodo.

Nos termos do Estatuto Social, a Companhia podera ter um Conselho Fiscal ndo permanente,
o qual exercera as atribuicbes impostas por lei e que somente sera instalado nos exercicios
sociais em que assim solicitarem os acionistas, nos casos previstos em lei. O Conselho Fiscal
serd composto por trés membros efetivos e trés suplentes, acionistas ou nao, residentes no
Pais, sendo admitida a reeleicdo. Nos exercicios sociais em que a instalacdo do Conselho
Fiscal for solicitada, a Assembleia Geral elegerd seus membros e indicard um deles para o
cargo de presidente do Conselho Fiscal, bem como estabelecerd a respectiva remuneragéo,
sendo que o mandato dos membros terminara na data da primeira Assembleia Geral Ordinaria
realizada apds sua instalacao.

Responsabilidade Socio-ambiental

A Ferreira Gomes Energia S.A tem um comprometimento social e acredita na construgdo de
uma sociedade mais justa e humana. Desta forma, esta engajada no desenvolvimento de
projetos sociais que levam melhorias significativas as vidas dos membros da comunidade onde
atua: tais como centros voltados a criacao artistica, incentivo cultural e desenvolvimento social.
Abaixo destacamos os principais projetos implantados:

Programa de Resgate de Fauna;

Programa de Resgate de Ictiofauna e Programa de Resgate de Invertebrados Aquaticos;
Programa de Monitoramento da Qualidade de Agua;

Programa de Monitoramento de Vetores e Controle da Malaria;
Programa de Prospeccao e Resgate do Patrimonio Arqueoldgico;
Programa de Indenizacao de Terras e Benfeitorias;

Programa de Monitoramento Hidrossedimentologico;

Programa de Monitoramento Meteorolégico;

Programa de Apoio a Projetos Esportivos e Culturais;

Programa de Qualificacao de Mao-de-obra e Estagio para Jovens; e
Programa de Reforco a Infraestrutura Municipal.
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Comentag|pythPRIEPRREGE

Em 14 de abril de 2014, a KPMG Auditores Independentes S.S. ("*KPMG”) celebrou com
Ferreira Gomes Energia S.A. (“Empresa”), o “Contrato Global para Prestagdo de Servigos de
Auditoria”.

Nesse sentido, para o exercicio social a findar-se em 31 de dezembro de 2014, bem como as
informacdes trimestrais, foram contratados os seguintes servicos: (i) revisdo das informacdes
trimestrais — ITRs da Empresa, preparadas de acordo com as regras da Comissédo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), e cujas informagdes financeiras serdo preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
a partir do trimestre findo em 31 de marco de 2014, e a findar-se em 30 de junho de 2014 e 30
de setembro de 2014, com a emissdo de relatério de revisdo sobre essas informacgbes
trimestrais - ITRs; (ii) leitura do Formulario de Referéncia a ser preparado para o registro da
Empresa como companhia aberta na CVM; e (iv) Auditoria das demonstragdes financeiras da
Empresa, a serem preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) para o exercicio a findar-se em 31 de
dezembro de 2014 com a emissdo de um relatério de auditoria sobre essas demonstracoes
financeiras;

Tais servigos totalizaram R$46.221,00(liquidos) contratados para o referido exercicio.

Mensagem final
Finalmente, queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos acionistas,

funcionarios, colaboradores, seguradoras, agentes financeiros e do setor elétrico, e a todos que
direta ou indiretamente colaboraram para o éxito das atividades da Companhia.

A Diretoria
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Notas Explicativas

1. Contexto operacional

A Ferreira Gomes Energia S.A. (“Ferreira Gomes”, “FGE” ou a “Companhia”) foi
constituida no dia 10 de agosto de 2010 com o propdsito especifico de construir, operar
e explorar o potencial de energia hidraulica do rio Araguari, no Municipio de Ferreira
Gomes, Estado do Amapa, denominado Usina Hidrelétrica Ferreira Gomes com
poténcia minima instalada de 252 MW, bem como das instalagbes de transmissao de
interesse restrito a usina hidrelétrica e a comercializacdo ou a utilizacdo da energia
elétrica produzida.

A sede da Companhia esta localizada na Avenida Doutor Cardoso de Melo n21855,
bloco |, 92 andar, sala G, Bairro Vila Olimpia, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo.

A acionista controladora da Ferreira Gomes Energia S.A. é a Alupar Investimento S.A.
(“Alupar”), com sede em Sao Paulo.

A Companhia foi vencedora do leildo de energia nova 003/2010 cuja contratacao foi feita
no Ambiente de Comercializacao Regulado ACR, e a Companhia assinou contrato de
compra e venda de energia com 27 distribuidoras que participaram do leilo.

Pelo Contrato de Concessao de Servico Publico para Geracdo de Energia Elétrica
n® 02/2010-MME-UHE-Ferreira Gomes de 09 de novembro de 2010, foi outorgada a
Companhia pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concesséo de servico de geracéo
de energia elétrica pelo prazo de 35 anos.

A Companhia encontra-se em fase pré-operacional, e prevé a entrada da operagao
comercial da 12 unidade geradora até 31 de dezembro de 2014, a 22 unidade geradora
no dia 28 de fevereiro de 2015 e a 3?2 unidade geradora em 30 de abril de 2015
conforme o cronograma do contrato de concessao.

2. Base de preparacao e apresentacao das informacoes trimestrais

As informagdes trimestrais da Companhia, para o periodo de trés meses findo em 31
de margo de 2014, foram elaboradas de acordo com as praticas contébeis adotadas
no Brasil, as quais abrangem os Pronunciamentos, as Orientacdes e as
Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC e as
normas emitidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, além de legislacdo
especifica aplicavel as autorizadas do servico de energia elétrica, definidas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e de acordo também com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB.

Todos os valores apresentados nestas informagdes trimestrais estdo expressos em
milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. A moeda funcional e de
reporte da Companhia € o real.

A preparagdo das informagbes trimestrais requer o uso de estimativas contdbeis,
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
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Notas Explicativas

administra¢do para determinagéo do valor adequado a ser registrado nas informagdes
trimestrais.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: a avaliagdo dos
instrumentos financeiros pelo valor justo, assim como da analise dos demais riscos
para determinacao de provisdes para contingéncias.

A autorizagdo para conclusao das informagdes trimestrais da Companhia foi efetuada
através de Reunidao do Conselho de Administracao realizada em 29 de abril de 2014.

Reclassificacdo para fins de comparabilidade

Visando melhorar a comparabilidade das informacoes apresentadas, a Companhia
efetuou a reclassificagcdo nas demonstracdes do fluxo de caixa nos montantes de R$
119 e R$ 84 referentes a impostos a recuperar e despesas pagas antecipadamente
respectivamente, da rubrica de atividades de investimentos para rubrica atividades
operacionais. Houve também a segregacao dos custos de captacao dentro da rubrica
atividades de financiamento.

Sumario das principais praticas contabeis

4,

As demonstragbes contébeis referentes ao exercicio de findo em 31 de dezembro de
2013 foram preparadas e apresentadas pela Companhia de acordo com os
Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientacdes emitidas pelo CPC, vigentes até 31
de dezembro de 2013. As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia
para preparacao de suas informagdes trimestrais — ITR do periodo findo em 31 de
marco de 2014 foram aplicadas de forma consistente com aquelas divulgadas na
nota explicativa n® 3 das demonstragcdes contabeis referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2013, portanto, devem ser lidas conjuntamente.

Pronunciamentos novos ou revisados

4.1. Pronunciamentos do IFRS que ainda nao estao em vigor
IFRS 9 — Instrumentos financeiros

Em novembro de 2009, o IASB emitiu a norma IFRS 9, a qual tem o objetivo de
substituir a norma IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e
mensuracao, ao longo de trés fases. Esta norma representa a primeira parte da
fase 1 de substituicdo da IAS 39 e aborda a classificagdo e mensuragao de ativos
financeiros. Em outubro de 2010, o IASB adicionou nesta norma os
requerimentos para classificacdo e mensuracdo de passivos financeiros. Esta
norma e a alteracdo posteriormente efetuada sao efetivas para periodos anuais
iniciando em/ou apds 01 de janeiro de 2015. A Companhia estd avaliando os
efeitos oriundos da aplicacdo desta norma e eventuais diferencas em relacdo a
IAS 39.

Versdo: 1

PAGINA: 14 de 35



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - Ferreira Gomes Energia S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

4.2. Medida Proviséria 627 e Instrucao Normativa 1.397

Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrugdo Normativa RFB 1.397 (IN
1.397) e em 12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria 627 (MP
627) que: (i) revoga o Regime Tributario de Transicdo (RTT) a partir de 2015,
com a introducdo de novo regime tributario; (ii) altera o Decreto-Lei n® 1.598/77
pertinente ao calculo do imposto de renda da pessoa juridica e a legislacao sobre
a contribui¢do social sobre o lucro liquido. A Companhia esté avaliando os efeitos
oriundos da aplicacdo das mesmas e até o momento nao prevé alteragdo no seu
plano de negécios.

5. Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2014 [l 31/12/2013

Caixa e equivalentes de caixa

Fundo fixo 18 26
Banco conta movimento 2.315 77
Aplicages financeiras de liquidez imediata 11 115
Certificados de depdsitos bancarios 93% do CDI - 25.860

2.344 26.078

A aplicagao financeira de liquidez imediata refere-se a uma aplicagdo automatica
vinculada a conta corrente, na qual a remuneracdo efetiva do CDB dependera do
prazo total pelo qual os recursos permanecem aplicados, considerando que a
administracdo registra essas aplicagdes pelo percentual de rendimento minimo, nao
ocorrendo, portanto risco de variagcdo significativa do valor em caso de resgate
antecipado.

Certificados de depdsitos bancarios — CDB’s, realizadas com instituicoes do mercado
financeiro nacional, esta aplicacdo foi integralmente resgatada no primeiro trimestre
de 2014, remunerada pela variagdo de 93% CDI do (Certificado de Depoésito
Interbancario) em 31 de dezembro de 2013.

6. Tributos e contribuicoes sociais

Conforme determinagdes legais, a Companhia efetuou retencées na fonte e/ou
antecipacOes para posterior compensagao de tributos e contribuicbes sociais. Os
saldos destes tributos e contribuigdes sociais estdo assim constituidos:
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Ativo circulante 31/03/2014 @ 31/12/2013

Tributos e contribuicoes sociais a compensar

Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 765 714
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 135 135
Imposto sobre Servigos - ISS 99 98
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 4 4
Pis/Cofins/Contr.Social (lei 10.833/2003) 100 100

1.103 1.051

Passivo circulante

Tributos e contribuicdes sociais a recolher

Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 146 330
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 546 1.122
Imposto sobre Servigos - ISS 309 671
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 2.971 1.577
Outros 74 161

4.046 3.861

7. Imposto de renda e contribuicao social diferidos

A Companhia é tributada com base no lucro real e por estar em fase pré-operacional
incorreu em prejuizo fiscal no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013 e nos
exercicios anteriores. Com base na expectativa de lucratividade futura, que deve
ocorrer apés o inicio de suas operacgoes, reconheceu o ativo fiscal diferido, conforme
demonstrado a seguir:

A Companhia possui saldo de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social

no montante de R$ 3.133 (R$ 3.044 em 2013). Tendo constituido impostos de renda
e contribuicao social, diferidos para a totalidade destes saldos.

Ativo nao circulante 31/03/2014 31/12/2013

Imposto de renda diferido sobre prejuizo fiscal 702 686
Contribuicao social diferido sobre base negativa 282 274
984 960

A recuperabilidade desses ativos esta suportada por projecbes aprovadas pela
Administracdo quanto a evolugcao positiva dos resultados futuros da Companhia que
preveem que a realizagcdo do IR/CSLL diferidos ocorrera integralmente no ano de
2015, ano em que o empreendimento entrard em plena operagao.
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8.

Imobilizado

As adic¢des ocorridas no ativo imobilizado no trimestre findo em 31 de margo de 2014
representam, substancialmente, investimentos em materiais, equipamentos e
servigos, destinados a construgdo e implantacdo da Usina Hidrelétrica Ferreira
Gomes, assim como 0s correspondentes encargos sobre empréstimos vinculados a
construcdo. Os registros contdbeis respeitam as instrucdes, conceitos e normas
especificas vinculadas ao servi¢co outorgado de energia elétrica. O saldo de material
em deposito refere-se a produtos e materiais diversos em estoque a serem alocados
a obra. O imobilizado esta constituido da seguinte forma:

Taxas anuais
de
amortizacao

Imobilizado em curso

Saldo em Saldo em
31/12/2013 Adicoes Transferéncia Baixas 31/03/2014

Terrenos 15.636 921 16.557
Reservatdrios, barragens e adutoras 61.146 145 - 61.291
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 447.454 24.183 3.813 475.450
Maquinas e equipamentos 120.597 - 51.917 172.514
Veiculos 3.491 - - 3.491
Méveis e utensilios 2.927 92 - 3.019
A ratear (1) 298.269 27.141 4.978 330.388
Juros capitalizados (3) 81.840 12.047 - 93.887
Programas socioambientais 50.585 (1.033) - 49.552
Material em depésito 2.820 1.939 (3.098) - 1.661
Adiantamento a fornecedor 87.297 5.378 (57.610) (30) 35.035
Depoésitos judiciais 669 184 - - 853
Estudos e projetos (2) 47.107 905 48.012
Total do imobilizado em curso 1.219.838 71.902 (30) 1.291.710
Imobilizado em servico
Benfeitorias em bens de terceiros 314 4 318
Total do imobilizado em servico 314 4 318
Total do imobilizado em servico e curso 1.220.152 71.902 4 (30) 1.292.028
(-) Depreciacdo acumulada
Benfeitorias em bens de terceiros 36% (314) (4) (318)
Total da depreciacdo acumulada (314) (4) (318)
Total 1.219.838 71.902 (30) 1.291.710

(1) Imobilizado em curso — a ratear: sdo registrados os custos realizados em beneficio da obra, como
um todo, que nédo sejam passiveis de alocagao direta ao custo do respectivo bem e direito. Estes
gastos, ao final da construgdo, serdo rateados e alocados ao ativo imobilizado em servigo,
segundo critérios de unitizagdo, conforme orientacdo do Manual de Controle Patrimonial da
ANEEL.

(2) Estudos e projetos: referem-se aos gastos incorridos com levantamentos topogréficos,
geodésicos, projetos executivos, hidraulicos dentre outros que fazem parte do projeto de
implantagéo da usina.

(8) Juros capitalizados: a Companhia agrega, mensalmente, ao custo de constru¢cdo do ativo
imobilizado em curso, os juros incorridos sobre empréstimos, financiamentos e debéntures. Os
juros capitalizados, até 31 de margo de 2014, sdo de R$ 93.887 (R$ 81.840 até 31 de dezembro
de 2013) liquido das receitas geradas pelas aplicagdes financeiras que excedem o caixa (R$ 5.956
em 31 de margo de 2014 e R$ 5.792 em 31 de dezembro de 2013). As taxas de juros aplicaveis
para esses empréstimos estdo demonstradas na Nota 11 (Empréstimos, financiamentos e
debéntures).

Até 31 de margco de 2014, ndo foram identificados eventos que indicassem a
necessidade de reducéo do valor do ativo imobilizado.

Versdo: 1
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Intangivel

10.

O intangivel esta constituido da seguinte forma:

31/12/2013 31/03/2014

Licenga de uso de software 569 3 572
Uso do bem publico 9.965 238 10.203
Total 10.534 241 10.775

Uso do bem publico - Como pagamento pelo Uso do Bem Publico a Companhia
recolherd a Unido parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do
pagamento anual de R$ 927. O inicio da amortizacdo e a primeira parcela serao
pagas a partir da operacdo comercial da primeira Unidade Geradora da UHE,
atestada pela Fiscalizacdo da ANEEL, ou a partir do inicio da entrega da energia
objeto de CCEAR (Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado),
0 que ocorrer primeiro, até o 35° ano da Concessédo. O pagamento sera atualizado
anualmente ou com a periodicidade que a lei permitir, utilizando o Indice de Precos ao
Consumidor Amplo — IPCA, da Fundacdo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

A obrigacao foi registrada no passivo ndo circulante em contra partida ao intangivel a
valor presente, decorrente da obtencdo da Licenca de Instalacdo do
empreendimento. Os encargos sobre o correspondente passivo estdo sendo
capitalizados ao ativo em construgdo. A amortizagdo do intangivel iniciara quando a
Companhia entrar em atividade operacional e sera calculada de forma linear
conforme o prazo da concessao.

Partes relacionadas

10.1 Transagc6es com partes relacionadas

Os contratos celebrados ou que possam vir a celebrar, com partes relacionadas,
necessariamente sdo atendidos os pregos e condigbes usuais de mercado, bem
como sera avaliada a necessidade de pedido de anuéncia prévia a ANEEL, nos
termos da Resolucao Normativa n® 334, de 21 de outubro de 2008.

Todas as transacdes entre partes relacionadas foram registradas nas condi¢des
usuais de mercado e pode ser assim demonstradas:

Versdo: 1
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31/03/2014 31/12/2013

Ativo nao circulante - imobilizado (adiantamento a fornecedores)

Adiantamento a fornecedores - Bimetal Industria Metalurgica Ltda (a) 9 102

Passivo nao circulante - partes relacionadas

Reembolso de despesas de implantagéo - Alupar Investimentos S.A (b) 3.379 3.379
Adiantamento para futuro aumento de capital - Alupar Investimentos S.A (c) 302.000 262.000
305.379 265.379

a) Contrato de fornecimento de torres metdlicas para a linha de transmissao com a
coligada Bimetal Industria Metallrgica Ltda. Em 31 de marco de 2014 o
montante pago desse contrato totalizava R$ 6.064 (R$ 4.685 em 31 de
dezembro de 2013).

b) Para desenvolver o projeto inicial da Companhia a acionista Alupar
Investimentos S.A incorreu em custos com contratacdo de servigos, viagens e
outros, inerentes ao processo. Apds a autorizagdo/concessao das licengas para
instalacdo dos projetos desenvolvidos, estes custos foram alocados no passivo
nao circulante da Ferreira Gomes Energia que reembolsara todos os gastos
incorridos pela Controladora.

¢) A Companhia esta em fase pré-operacional e nao possui recursos préprios
assim depende de recursos por parte da acionista para implantagao da UHE
Ferreira Gomes, desta forma a Alupar Investimentos S.A aportou a titulo de

adiantamento de futuro aumento de capital R$ 302.000 até 31 de margo de
2014.

10.2 Garantias

As transacdes de garantias estdo abaixo relacionadas:
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Saldo devedor
Data da Orgéo Empresa | Empresa Valor do | Inicio do | Encerramento] do contrato em
Autorizacdo || Autorizador | Garantida | Garantidora Contrato Contrato | Contrato] do Contrato 31/03/2014

Conselho de Ferreira Financiamento -  BNDES
26/12/12  Administracdo ~ Gomes Alupar contrato 12.2.1390.1

Contrato  de  Fornecimento,
Supenisdo de Montagem e
Conselho de Ferreira Supenisdo de Comissionamento
13/06/11  Administragdo ~ Gomes Alupar com a Voith CPS FG0115-11

Conselho de Ferreira
26/08/11  Administragdo  Gomes Alupar Debéntures - 2a Emisséo

Direito sobre os Recebiveis do Poder
Concedente Direitos Creditérios Contratos
de Compra e Venda de Energia Direitos
Creditdrios Conta Centralizadora, Conta

- Reserva BNDES, Conta Resena O&M e

Conta Seguradora.

Prestagdo de Garantias (Fianga)

Prestacdo de Garantias (Aval)

10.3 Remuneracao da alta administracao

470.610 28/12/2012

161.000 05/05/2011

200.000 30/05/2012

15/04/2031 463.335
09/10/2014 10.659
30/05/2014 172.248

De acordo com o nosso Estatuto Social, é de responsabilidade da Assembléia Geral
de Acionistas definir a remuneracdo global dos membros do Conselho de
Administragdo bem como sua distribuigéo.

A politica de remuneracao da Companhia aplicavel aos Administradores é dividida em
uma remuneracao fixa e, exclusivamente para os membros da Diretoria, uma parcela
variavel baseada no desempenho e alcance de metas.

Nos periodos findos em 31 de marco de 2014 e 2013, a remuneragao foi conforme

segue abaixo:

31/03/2014 31/03/2013

235 454

Beneficios de curto prazo (a)
Beneficios pds-emprego

9

Total

244 458

a) Compostos por ordenados, saldrios e beneficios ndo monetarios (tais como assisténcia médica, moradia,
automoveis e bens ou servigos gratuitos ou subsidiados);
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11. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Versdo: 1

a) Os saldos de empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de dividas

sdo compostos da seguinte forma:

Moeda nacional - circulante

2° emissao de Debéntures
(-) Custo de captacédo

Total
Moeda nacional - ndo circulante

BNDES - Subcrédito A
BNDES - Subcrédito B

5,95 % + IPCA

2,34% + TJLP
2,34% + TJLP

147.000
(174)

Encargos
de dividas

25.248

172.248
(174)

147.000
(418)

19.312

31/03/2014 31/12/2013

Encargos
Total de dividas

166.312
(418)

146.826

209.006
82.723

25.248

3.107
1.230

172.074

146.582

19.312

212113
83.953

205.257
81.239

3.133
1.240

165.894

208.390
82.479

BNDES - Subcrédito C 2,34% + TILP 4.207 63 4.270 4131 63 4194
BNDES - Subcrédito D 2,5% 162.163 836 162.999 161.337 660 161.997
(-) Custo de captacédo (3.024) - (3.024) (3.169) - (3.169)

Total

5.236

460.311

448.795

5.096

455.075

Os empréstimos e financiamentos estdo atualizados pelos juros e encargos
financeiros, determinados em cada contrato, incorridos até 31 de marco de 2014.

Em 30 de maio de 2012, foi efetuada a segunda emissdo de R$ 200.000 debéntures,
(20.000 vinte mil debéntures simples ndo conversiveis em agdes com valor unitario de
R$ 10), os recursos das debéntures foram transferidos para a Companhia no dia 18
de julho de 2012. Em 16 de abril de 2013 foram quitados R$ 53.000. A remuneracéo
das debéntures contempla juros de 5,95% ao ano, incidentes sobre o valor unitario
atualizado pelo IPCA, base 252 dias Uteis, calculado na forma prevista na escritura,
com vencimento em 30 de maio de 2014.

As debéntures possuem clausulas restritivas (“covenants”) a serem apuradas com
base nas informacgdes financeiras da fiadora (Alupar Investimento S.A.) A fiadora da
Companhia monitora permanentemente os niveis de endividamento de acordo com
0s padrbes de mercado para cumprimento dos indices (covenants) previstos no
contrato. Em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013, estes indices foram
atendidos.

Em 28 de dezembro de 2012 a Companhia celebrou juntou ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES contrato de financiamento de
abertura de crédito nimero 12.2.1390-1, no montante de R$ 470.610, sendo que nos
dias 15 de abril de 2013, 25 de junho de 2013 e 16 de dezembro de 2013 houve a
liberagao parcial de R$ 336.000, R$ 59.336 e R$ 45.600, respectivamente, sendo que
o restante sera liberado futuramente. O contrato de longo prazo, tem encargos que
podem ser sumarizados da seguinte forma: 2,34% ao ano + TJLP (referente aos
subcréditos A, B e C), sendo que a primeira amortizacao dar-se 4 em 15 de maio de
2015 e a ultima em 15 de abril de 2031; juros de 2,50% ao ano (referente ao
subcrédito D) cujo a primeira amortizagdo sera em 15 de maio de 2015 e a ultima em
15 de dezembro de 2022. Os juros apurados serdo incorporados trimestralmente ao

453.891
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principal nos dias 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano até abril
de 2015.

O contrato com BNDES estabelece clausulas restritivas, as quais institui que a
Companhia devera manter, durante todo o periodo de amortizagdo do contrato, as
seguintes condigdes financeiras:

- manter Indice de Capital Préprio (Patrimdnio Liquido/Ativo Total) igual ou superior a
20%:; e

- indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) de no minimo: 1,3 ou 1,2 caso a
Companhia tenha emitido debéntures ndo conversiveis em agbes no valor
correspondente a no minimo 50% do valor maximo estabelecido para o respectivo
perfil de emisséao, e, ainda, enquanto tais debéntures estiverem em circulagao.

Os indices nao foram apurados para o periodo, pois a obrigatoriedade de célculo
ocorrerda somente no ano de inicio da primeira amortizacao contratual, que sera em 15
de maio de 2015.

As garantias dadas em fungdo do contrato estdo abaixo descritas:
- Garantias ofertadas pela Ferreira Gomes:

Cessao fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios emergentes do Contrato de
Concessao, compreendendo mas nao se limitando a:

a) O direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente,
seja ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder
Concedente a Ferreira Gomes Energia S.A., incluindo o direito de receber
todas as indenizagbes pela extingao da concessao;

b) Os direitos creditérios da Ferreira Gomes Energia S.A. provenientes dos
Contratos de Compra e Venda de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR),
dos Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica (CCVE) a serem
celebrados no ambiente de contratagdo livre (ACL), e de quaisquer outros
contratos supervenientes da comercializacao de energia elétrica firmados pela
mesma, inclusive a totalidade da receita proveniente da venda de energia
elétrica pela Companhia;

c) As garantias constantes do CCEARs, dos CCVEs e de quaisquer outros
contratos supervenientes de comercializacao de energia elétrica firmados pela
Ferreira Gomes Energia S.A;

d) Os direitos creditérios das seguintes contas: Contra Centralizadora, Conta
Reserva do BNDES, Conta Reserva de O&M e Conta Seguradora; e

e) Todos os demais direitos, corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou nao, da
FGE, que possam ser objeto de cessao fiduciaria de acordo com as normas
legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes do Contrato de Concessao ou
decorrentes da venda de energia elétrica.

- Garantias prestadas pela Alupar Investimentos S.A.:

Penhor da totalidade de agdes de sua propriedade e de emissdo da Ferreira
Gomes Energia S.A.
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b) As movimentagdes de empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de
dividas sdo compostos da seguinte forma:

Ingresso de Atualizacao
31/12/2013 dividas monetaria e juros Amortizacao 31/03/2014

Moeda nacional

BNDES - Subcrédito A 208.390 - 3.723 - 212113
BNDES - Subcrédito B 82.479 - 1.474 - 83.953
BNDES - Subcrédito C 4.194 - 75 - 4.269
BNDES - Subcrédito D 161.997 - 1.003 - 163.000
22 emisséao de Debéntures 166.312 - 5.936 - 172.248
(-) Custo de captagao - a amortizar (3.587) 93 - 296 (3.198)
Total 619.785 93 12.211 296 632.385

c) Em 31 de marco de 2014, as parcelas relativas aos empréstimos e
financiamentos, classificadas no passivo ndo circulante tém o0s seguintes
vencimentos:

(-) Custo de captacao -
a amortizar Total

2015 26.687 (127) 26.560

2016 40.032 (189) 39.843

2017 40.032 (189) 39.843

2018 40.032 (189) 39.843

2019 40.032 (189) 39.843

apos 2019 276.520 (2.141) 274.379
463.335 (3.024) 460.311

12. Provisao para gastos ambientais

31/03/2014 31/12/2013

Passivo circulante 10.294 12.364
Passivo nao circulante 11.143 12.364
Total 21.437 24.728

A Companbhia realiza investimentos em programas, de modo a compensar o impacto
ambiental causado por suas atividades de implantacdo e construcdo da UHE e
também realiza programas sociais no intuito de auxiliar no desenvolvimento da
comunidade. O montante reconhecido foi estimado de forma confiavel e € a melhor
estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagdo na data do balango e foram
suportados pelo orcamento gerenciado da area ambiental da Companhia. A
contrapartida pela constituicdo dessas provisdes foram registradas na rubrica ativo
imobilizado em curso.
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13. Patriménio liquido

Em 18 de fevereiro de 2013 e em 20 de junho de 2013 a Companhia aumentou seu
capital social em R$ 13.000 e R$ 148.000 (representado pela emissao de 13.000.000
e 148.000.000 acdes ordinarias nominativas sem valor nominal), respectivamente,
passando o mesmo de R$ 153.081 para R$ 314.081 em 31 de dezembro de 2013.

A composicao acionaria da Companhia em 31 de margo de 2014 é a seguinte:

Quantidades de acoes
31/03/2014 31/12/2013

Alupar Investimento S.A. 314.081.528 314.081.528
Membros do conselho de administragéo 1 1

314.081.529 314.081.529

14. Resultado por acao

O caélculo do prejuizo liguido por acao para os periodos findos em 31 de margo de
2014 e 2013 esta demonstrado abaixo:

31/03/2014 31/03/2013

Numerador

Prejuizo do periodo (101) (132)
Denominador

Média ponderada do nimero de agées ordinarias 243.439.435 164.370.942

Prejuizo basico e diluido por acao ordinaria (0,000) (0,001)

A Companhia nao possui instrumentos diluidores, tais como, instrumentos
conversiveis que foram convertidos, opcdes ou os bdnus de subscrigao que foram
exercidos ou ac¢des emitidas apés a satisfacdo das condigdes especificadas.

15. Provisao para contingéncias
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Processos judiciais 31/12/2013 31/03/2014

Civel - -
Trabalhista 79 (79)

O célculo dos valores a serem provisionados é feito com base nos numerarios
efetivamente envolvidos e no parecer dos advogados externos e internos
responsaveis pela condugdo dos processos, bem como pelo julgamento de nossa
administracdo, sendo que sao provisionados os valores relativos aos processos que
entendemos serem de probabilidade de perda provavel. Em 31 de margo de 2014 ndo
haviam valores provisionados.

(A) Perda provavel: Nao existem demandas judiciais ou administrativas de natureza
tributaria, civel, arbitral ou ambiental com risco de perda provavel que
individualmente, na avaliacdo da Administracdo, com base na opinido dos seus
assessores juridicos, sejam consideradas relevantes para os negdcios.

(B) Perda possivel: Embora os processos classificados com esta probabilidade de
perda ndo sejam provisionados pela Companhia, merecem destaques as seguintes
demandas:

(i) Demandas Tributarias: Nao existem demandas judiciais ou administrativas
dessa natureza que, individualmente, sejam consideradas relevantes para os
negécios da Companhia.

(ii) Demandas Civeis:
e Acédo Civil Publica n? 99563820104013100 proposta pelo Ministério Publico

Federal e pelo Ministério Publico Estadual do Amapa, com influéncia direta na
implementagao do empreendimento. O valor aproximado é de R$ 1.739;

e Acdo de Execucdo n? 01687157920128260100 proposta por Sulconsult
Engenharia e Consultoria Ltda., referente a contrato de prestacido de servico
de elaboragéo de software. O valor em risco aproximado de R$ 1.613.

e Acdo de Execucdo n? 01687149420128260100 proposta por Sulconsult
Engenharia e Consultoria Ltda., referente a contrato de prestacdo de servico
de certificacdo do projeto. O valor em risco aproximado de R$ 2.319. Em 09
de abril de 2014 a Companhia depositou em juizo o valor atualizado da
execucdo, no montante de R$ 2.503, referente a esta acdo de execucdo (o
que ocasionou o pedido de levantamento da garantia anteriormente ofertada
No processo).

(iii) Demandas Arbitrais: Nao existem demandas dessa natureza que,
individualmente, sejam consideradas relevantes para os negocios.

16. Instrumentos financeiros e gestao de riscos
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16.1. Consideracoes gerais

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros, cujos limites de
exposicao aos riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente pela
Administracdo. A Companhia limita os seus riscos de crédito através da
aplicacédo de seus recursos em instituicdes financeiras de primeira linha.

Encontram-se a seguir um sumario, por classe do valor contabil e do valor justo
dos instrumentos financeiros da Companhia, apresentados nas informacgdes
trimestrais.

31/03/2014 31/12/2013

Valor Critério de
Valor contabil | Valor justo contabil Valor justo avaliacdo Classificacao
Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 2.344 2.344 26.078 26.078 Valor justo Valor justo por meio de resultado
2.344 2.344 26.078 26.078

Passivo

Fornecedores 19.294 19.294 21.331 21.331 Custo amortizado Empréstimos e recebiveis

Empréstimos, financiamentos e debéntures 632.385 632.385 619.785 619.785 _Custo amortizado Empréstimos e recebiveis
651.679 651.679 641.116 641.116

As metodologias utilizadas pela Companhia para a divulgacao do valor justo
foram as seguintes:

v' Caixa, equivalentes de caixa, e fornecedores se aproximam do seu
respectivo valor contabil; e

v' Empréstimos financiamentos e encargos de dividas (liquidos dos custos a
amortizar).

16.2. Valor justo dos instrumentos financeiros

BNDES: em decorréncia desse contrato ndo ser contemplado sob o escopo do
CPC 12, que preceitua que passivos dessa natureza nao estdo sujeitos a
aplicacédo do conceito de valor presente por taxas diversas daquelas a que esses
empréstimos e financiamentos ja estdo sujeitos, pelo fato do Brasil ndo ter um
mercado consolidado para esse tipo de divida de longo prazo, ficando a oferta de
crédito restrita a apenas a um ente governamental. Diante do exposto acima, a
Companhia utilizou 0 mesmo conceito na definicdo do valor justo para esses
empréstimos, financiamentos e encargos de dividas.

O valor justo para as debéntures com mercado ativo ndo possui diferenca
relevante para o saldo contabil, uma vez que a variacdo do valor do preco
unitario no mercado secundario divulgado no sitio  eletrnico
www.debentures.com.br é préximo ao valor contabil.

As debéntures da Companhia ndo estdo precificadas no mercado ativo. A

Companhia, com base nas debéntures do Grupo com caracteristicas similares,
realizou o célculo do valor justo e ndo identificou diferencas relevantes.
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Nao houve reclassificagdo de categoria de instrumentos financeiros para o
periodo findo em 31 de margo de 2014.

16.3 Hierarquia do valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo
de instrumentos financeiros pela técnica de avaliagao.

Nivel | — pregos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel Il — outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito
significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou
indiretamente, e

Nivel Il — técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor
justo registrado que nao sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Mensuracéo do valor
justo (nivel I)
31/03/2014 31/12/2013

Ativos avaliados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 2.344 26.078
2.344 26.078

No periodo findo em 31 de marco de 2014, ndo houve transferéncia entre
avaliagdes de valor justo entre os niveis |, 1l e lIl.

16.4. Informacoes sobre liquidez

A Companhia tem como politica a eliminagao dos riscos de mercado, evitando
assumir posicoes expostas a flutuacdes de valores de mercado e operando
apenas instrumentos que permitam controles de riscos. A Companhia nao
efetua aplicacoes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacoes estdo condizentes
com as politicas e estratégias definidas pela Administracao.

As politicas de administracio de risco da Companhia foram estabelecidas a fim
de identificar e analisar riscos enfrentados pela Companhia, e para estabelecer
apropriados limites de riscos e monitorar controles e aderéncia aos limites. As
politicas sdo revisadas regularmente para refletir mudangas nas condi¢des de
mercado e nas atividades da Companhia.
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16.5 Informacoées qualitativas e quantitativas sobre instrumentos financeiros

Andlise de sensibilidade dos investimentos de curto prazo

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nos investimentos de
curto prazo ao qual a Companhia estava exposta na data base de 31 de marcgo
de 2014, foram definidos 5 cenarios diferentes. Com base no relatério FOCUS
de 28 de marco de 2014, foi extraida a projecao dos indexadores SELIC/CDI e
assim definindo-os como o cenario provavel, a partir deste foram calculadas
variagoes de 25% e 50%.

Projecao Despesas Financeiras - Um Ano
Posicdo em Cendario | Cendrio Il Cenirio Cenario lll Cenario IV
Indexador 31/03/2014 (-50%) (-25%) provavel (+25%) (+50%)

5,65% 8,47% 11,29% 14,11% 16,94%

Aplicagdes financeiras de liquidez imediata (equivalentes de caixa) | CDI | | 11 | | 1 | | 1 | | 1 | | 2| | 2|

Para cada cenario foi calculada a receita financeira bruta ndo levando em
consideracao incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicagdes. A
data base utilizada da carteira foi 31 de marg¢o de 2014 projetando para um ano
e verificando a sensibilidade do CDI em cada cenério.

Analise de sensibilidade das dividas

Com base no relatério FOCUS de 28 de margo de 2014, foi extraida a projecao
dos indexadores IPCA e TJLP e assim definindo-os como o cenario provavel; a
partir deste foram calculadas variacbes de 25% e 50%. Para verificar a
sensibilidade dos indexadores nas dividas foram definidos 05 cenarios
diferentes.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em
consideragao incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato
programado para um ano. A data base utilizada foi 31 de margo de 2014,
projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos
em cada cenario.

Projecdo Despesas Financeiras - Um Ano

Taxa de Posicdo em Cenario | Cenario Il Cenario Cenario lll |l Cenario IV
juros a.a. |l 31/03/2014 (*) (-50%) (-25%) provavel (+25%) (+50%)

[ 300% | [ 464% |[ 618% | [ 773% | [ 9.27%
22 emiss&o de debéntures [ 595% | | 147.000] | 13559 | [ 15.965| [ 18372| [ 20.778| [ 23.184]

[ 250% | [ 375% | [ 500% | [ 625% | [ 750% |
BNDES subcrédito (A, BeC) [ 234% | | 295936 | 14496| [ 18282| [ 22068 [ 25.854| [ 29.639 |

(*)  refere-se ao principal das dividas, sem considerar encargos e custos de captagéo.
16.6 Gestao de riscos

A Companhia possui 0s seguintes riscos associados aos seus negocios:
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Risco de crédito

O risco de crédito compreende a possibilidade da Companhia no realizar seus
direitos alocados em caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto
prazo. A administracdo desses ativos financeiros é efetuada por meio de
estratégias operacionais e conceitos internos visando assegurar liquidez,
seguranga e rentabilidade.

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes
de oscilacbes de taxas de juros incidentes sobre os seus ativos e passivos
financeiros. Visando a mitigacao desse tipo de risco, a Companhia busca
diversificar a captacdo de recursos em termos de taxas prefixadas ou pos-
fixadas.

Risco de regulacao

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sao
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteragdo no ambiente
regulatério podera exercer impacto sobre as atividades da Companhia.

Risco de taxas de cambio

A Companhia nao tem operagdes em moeda estrangeira.

Risco de liquidez

Tao importante quanto a qualidade da geragao de caixa operacional do negécio
€ a administracdo do risco de liquidez, com um conjunto de metodologias,
procedimentos e instrumentos coerentes com a complexidade do negdcio e
aplicados no controle permanente dos processos financeiros, a fim de se
garantir o adequado gerenciamento dos riscos.

Nossa politica de gerenciamento de riscos é aprovada pelo nosso conselho de
administracao, que tém sob sua responsabilidade a definicdo da estratégia na
gestao desses riscos, determinando os limites financeiros e de exposicao.

Adicionalmente, nossa gestao de riscos tem como principio afastar eventuais
riscos financeiros que possam ser adicionados aos nossos negécios. Em
relacdo ao caixa, nossas aplicagbes financeiras sdo geridas
conservadoramente, com foco na disponibilidade de recursos para fazer frente
as nossas necessidades. Buscamos melhores rentabilidades sempre levando
em consideragao os limites de risco, liquidez e concentracao das aplicagoes e
acompanhamos regularmente as taxas contratadas comparando-as com as
vigentes no mercado.

O quadro abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da

Companhia em 31 de margo de 2014, com base nos pagamentos contratuais
nao descontados.
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Menos de 3 De 3a12 Det1a2 De2a5 Mais que 5
meses meses anos anos anos Total
Fornecedores 17.510 374 - - 1.410 19.294
Empréstimos e financiamentos - principal e encargos - 66.403 119.529 274.379 460.311
Debéntures - principal e encargos 172.074 - - 172.074
Total 189.584 374 66.403 119.529 275.789 651.679

O total da divida de empréstimo em longo prazo sera amortizado a partir de
2015, periodo o qual a Companhia estara em fase operacional e utilizara as
receitas de operacao para amortizacao da divida.

Gestao de capital

31/03/2014 | 31/12/2013

Empréstimos, financiamentos e debéntures (liquidos dos custos a amortizar)

Circulante (172.074) (165.894)

N&o circulante (460.311) (453.891)
Divida total (632.385) (619.785)
Caixa e equivalentes de caixa 2.344 26.078
Divida liquida (630.041) (593.707)
Patriménio liquido 311.894 311.998
indice de endividamento liquido 2,02 1,90

A Companhia esta com as obras em andamento e a estrutura de capital foi
aquela determinada pelos estudos para a definicdo do negdcio, bem como
pelos limites de financiamentos estabelecidos pelos agentes financeiros.

A Companhia vem despendendo quantias significativas em custos de
organizacdo, desenvolvimento e pré-operagcdo € necessitara de recursos
financeiros que serédo providos por meio de aportes de capital pelos seus
acionistas e de captacdes de recursos de terceiros em montantes significativos
para a conclusdo da Usina Hidrelétrica Ferreira Gomes, os quais, de acordo
com as estimativas e projecdes, deverdo ser compensados pelas receitas de
operacgdes futuras.

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade da mesma oferecendo retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de
capital ideal que proporcione a maximizacdo da criacdo de valor para 0s
acionistas. Condizente com outras empresas do setor, a Companhia monitora o
capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde
a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez,
corresponde ao total de empréstimos, financiamentos e debéntures, subtraido
do montante de caixa e equivalentes de caixa.

17. Beneficios a empregados
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18.

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente:
seguro de vida, assisténcia médica, vale transporte, vale refeicdo, plano de
previdéncia privada (onde o plano de aposentadoria é de contribuicdo definida)* e
educacao continuada.

*No plano de contribuicdo definida, a empresa patrocina um plano de previdéncia, mas deixa o risco para 0s
beneficiarios que podem ganhar mais ou menos de acordo com a gestao dos recursos, a patrocinadora nao tem
responsabilidade de garantir um valor minimo ou determinado. Nesse caso a obrigagdo do empregador nos planos
de contribuicdo definida séo as contribuigées.

Cobertura de seguros

19

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos
a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. O quadro a seguir sumaria 0S riscos
considerados e correspondentes valores da cobertura desses seguros em 31 de
margo de 2014.

Término
Risco/Objeto Importancia segurada vigéncia

Seguro para garantir a ANEEL as obrigagdes
assumidas no Contrato de Concesséo n®

02/2010 - MME -UHE 28.375 952 31/07/2015
Riscos de engenharia 907.000 3.570 20/03/2015
Riscos de responsabilidade de civil geral 80.000 330 30/04/2015
Total 1.015.375 4.852

Informacoes por segmento

20.

A Companhia é administrada com uma Unica operagao, ou seja que gera um Unico
fluxo de caixa independente e consequentemente tem um Unico segmento que a
Administracdo da Companhia utiliza para analisar seu desempenho operacional e
financeiro.

Compromissos

21.

Até 31 de marco de 2014 a Companhia possui o0 montante de R$ 67.676 (R$ 84.672
em 31 de dezembro de 2013) de compromissos assumidos, que se referem-
basicamente a contratacdo de fornecedores de materiais e servigos para constru¢ao
e implantacado da UHE Ferreira Gomes, que prevé realizar-se conforme cronograma
do empreendimento.

Eventos subsequentes

a) Adiantamentos para futuro aumento de capital:

A acionista Alupar Investimentos S.A adiantou a titulo de adiantamento para
futuro aumento de capital os montantes abaixo citados:

Versdo: 1
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01/04/2014 4.990
04/04/2014 4.990
11/04/2014 4.990
17/04/2014 4.990
30/04/2014 4.900
Total 24.860

b) Quitagao de acao de execucao:

Em 09 de abril de 2014 a Companhia depositou em juizo o valor atualizado, no
montante de R$ 2.503, referente a Acao de Execugéo n® 01687149420128260100
proposta por Sulconsult Engenharia e Consultoria Ltda (0 que ocasionou o pedido
de levantamento da garantia anteriormente ofertada no processo).

Contadora
Danielle Santos
CRC 1SP278429/0-1
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Relatorio sobre a revisdo de informacgdes trimestrais - ITR

Aos Acionistas e Diretores da

Ferreira Gomes Energia S.A

Sé&o Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Ferreira Gomes Energia S.A

(“Companhia”), contidas no Formulério de Informag8es Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2014, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2014 e as respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado
abrangente, das mutac¢des do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as
notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informacdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracao Intermediaria, assim como pela apresentacédo dessas informagfes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informag8es Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informagdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizacéo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de

acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstrag6es do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstrac¢@es do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de
2014, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informagdes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracéo de Informagdes
Trimestrais - ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da DVA. Essas
demonstragBes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
acordo com as informag6es contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Revisao dos valores correspondentes ao exercicio e trimestre anterior

Os valores correspondentes ao balango patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e as informag8es contabeis
intermediarias do trimestre findo em 31 de marco de 2013, apresentadas para fins de comparacgdo foram anteriormente auditadas e
revisadas, respectivamente, por outros auditores independentes que emitiram relatérios datados em 05 de fevereiro de 2014 e 14 de
maio de 2013, respectivamente, que ndo contiveram qualquer modificacéo.

Sé&o Paulo, 30 de abril de 2014.
KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

José Luiz Ribeiro de Carvalho

Contador CRC 1SP141128/0-2
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Declaragdo dos diretores sobre as informacdes trimestrais

Séao Paulo, 30 de abril de 2014.

DECLARACAO

PARA FINS DO ARTIGO 25, §1°, VI DA INSTRUCAO CVM 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores da Ferreira Gomes Energia S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF n°12.489.315.0001/23 (“Companhia”), nos termos do inciso VI, do paragrafo 1° do Artigo 25
da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as informacdes trimestrais para o
periodo findo em 31 de margo de 2014.

José Luiz de Godoy Pereira

Diretor Administrativo

Carlos Manuel da Silva Graga

Diretor Técnico
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Independentes

Declaragédo dos diretores sobre o Relatério de Revisdo dos Auditores Independentes
Séao Paulo, 30 de abril de 2014.

DECLARACAO

PARA FINS DO ARTIGO 25, §1°, V DA INSTRUCAO CVM 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores da Ferreira Gomes Energia S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF n° n° 12.489.315.0001/23 (“Companhia”), nos termos do inciso V, do paragrafo 1° do Artigo
25 da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as opinifes expressas no
relatério dos Auditores Independentes para o periodo findo em 31 de margo de 2014.

José Luiz de Godoy Pereira

Diretor Administrativo

Carlos Manuel da Silva Graga

Diretor Técnico
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