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el PENTAGONO

Rio de Janeiro, 30 de Abril de 2014.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12. Emissao Publica de Debéntures da
FERREIRA GOMES ENERGIA S.A. (“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério
anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucao da CVM n2
28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: FERREIRA GOMES ENERGIA S.A.
e CNPJ/MF: 12.489.315/0001-23

e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Marcelo Patricio Fernandes
Costa

e Atividades: (i) a construcdo, operacdo e exploracdo do potencial de
energia hidraulica, localizada no Rio Araguari, nos Municipios de
Araguari e Ferreira Gomes, no Estado do Amapd, bem como das
respectivas Instalacdes de Transmissdo de Interesse Restrito a Central
Geradora; (ii) a comercializagdo ou utilizacdo de energia elétrica
produzida; e (iii) observados os limites do seu objeto social, participar
de outras sociedades, bem como de empreendimentos de entidades
publicas ou particulares, estabelecer convénios, ajustes ou contratos de
colaboracdo de assisténcia técnica, que visem a elaboracdo de estudos,
execuc¢dao de planos e programas de desenvolvimento econO6mico e
implantacdao de atividades que se relacionem com os servigos
pertinentes e implantacao de atividades que se relacionam com os
servicos pertinentes a seu objeto, inclusive mediante remuneracao.

Caracteristicas da Emissao

e Data de Emissdo: 28/11/2011

e Data de Vencimento: 28/05/2013

e Banco Escriturador: Itau Corretora de Valores S.A.
e Banco Mandatdrio: Itau Unibanco S.A.

e  Codigo Cetip/ISIN: FGEN11/BRFGENDBS008

e Coordenador Lider: Banco Itau BBA S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos captados por meio da Emissao
serdo utilizados para reforco do capital de giro da Companhia.
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e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, com
garantia fidejussdria, para distribuicdo publica com esforgos restritos.

1. AlteragOes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrugiio CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 20/06/2013, foi aprovada a consolida¢do do Estatuto Social da
Companhia, em virtude da deliberagao de aumento do seu capital social.

2. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa
=>» Atividade Principal: 35.11-5-01 - Geragdo de energia elétrica;
=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado holding;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislacdo societaria.

e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,05 em 2012 para 0,03 em 2013;
=>» Liquidez Corrente: de 0,09 em 2012 para 0,13 em 2013;
=>» Liquidez Seca: de 0,09 em 2012 para 0,13 em 2013;

=» Giro do Ativo: nao foi possivel calcular pois a empresa n3o apresentou

Receita Liquida no periodo.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdao nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 41,94% de 2012 para 2013. O indice
de Participagdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido variou de 389%
em 2012 para 303% em 2013. O grau de imobilizagdo em relagdo ao Patrimonio
Liquido variou de 469% em 2012 para 394% em 2013. A empresa apresentou no seu
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Passivo N3o Circulante um aumento de 202% de 2012 para 2013, e uma reducdo no
indice de endividamento de 5,4% de 2012 para 2013.

Resultados

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

Posicao da distribuicao ou colocacdo das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 1.000.000,00
ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel
REMUNERACAO: 115% do DI

PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2013):

=>» Resgate Total Antecipado:
Principal:
17/04/2013 — RS 1.000.000,000000
Juros:
17/04/2013 — RS 135.059,880000

POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 0
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 150

Resgate, amortiza¢dao, conversdo, repactuac¢do, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (arigo 12, alinea e, inciso xvii da
Instrugdo CVM 28/83)

Resgate: conforme item 4 acima;
Amortizagdo: ndo houve;
Conversao: n3o aplicavel;

Repactuacao: nio aplicavel;
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Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

Aquisi¢gOes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢do para esta Emissao.

Acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XViI da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informag¢des obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

Cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

A Fiadora (Alupar Investimento S.A.) obriga-se, sob pena de serem declaradas
vencidas todas as obrigacOes relativas as debéntures, a observar, entre outras
obrigacdes, os indices e limites financeiros elencados no item 7.2.1, alinea “xi” da
Escritura de Emissao.

Declaracdao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografdria com garantia
fidejussoria.

As Debéntures contam com a seguinte garantia: (i) Fianca, conforme previsto na
Escritura de Emissao.
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De acordo com as informacdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permaneceu(ram) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como
foi(ram) constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

(i) denominagdo da companhia ofertante: FERREIRA GOMES ENERGIA S.A.

. Emissdo: 22.

. valor da emiss3o: RS 200.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: 20.000;

. espécie: quirografaria, com garantia fidejussoria;

. prazo de vencimento das debéntures: 30/05/2014;

. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por Alupar Investimento S.A;
° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
> Juros:
31/05/2013 — RS 628,492692

= Resgate Antecipado Parcial (5.300 debéntures):
Principal:
17/04/2013 — RS 10.577,600800
Juros:
17/04/2013 — RS 547,416883

(ii) denominag¢do da companhia ofertante: ALUPAR INVESTIMENTO S.A.

° Emissdo: 52. (Privada)

o valor da emissdo: RS 300.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: 300;

° espécie: quirografaria com garantia fidejussoéria;

. prazo de vencimento das debéntures: 30/05/2027;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por Guarupart Participacdes Ltda.;
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° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
Juros:
31/05/2013 -RS 39.764,515773
02/12/2013 — RS 42.842,784455

(iii) denominac¢do da companhia ofertante: ALUSA ENGENHARIA S.A.

. Emissdo: 12.

o valor da emissdo: RS 300.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: 300;

. espécie: com garantia flutuante e com garantias adicionais reais e fidejussdria;

. prazo de vencimento das debéntures: 10/01/2016;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

cessdo fiduciaria de direitos creditdrios de titularidade da ALUSA ENGENHARIA
S.A.; (ii) cessdo fiduciaria de créditos bancarios de titularidade da ALUSA
ENGENHARIA S.A.; e (iii) Fianca prestada por Guarupart Participagdes Ltda.;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

Amortizacao:
10/01/2013 —RS$ 111.111,000000

10/07/2013 —R$ 111.111,000000

Juros:
10/01/2013 — RS 34.637,899896
10/07/2013 — RS 28.652,760993

11. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea 1, inciso XVil da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontrou, durante a vigéncia das debéntures desta
Emissdo, plenamente apta no exercicio da sua funcao de Agente Fiduciario.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposi¢des legais aplicaveis.
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Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacoes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balanco Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Ferreira Gomes Energia S.A.
Balangos patimoniais
Em 31 de dezembro de 2013 & 2012
(Em milhares de reais)

Nota IMM22013 I1M22012

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 20078 &8
Investimentos de curto prazo 5 - 2871
Despesas pagas antecipadaments 31 100
Tributos & contribuigdes sociais a compensar L] 1.051 254
27160 25781
Nio circulante
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos T 960 461
Imobilizado B 1.219.838 T03.807
Intangivel a 10.534 BE79
1.231.332 T13.247
Total do ative 1.258.492 743.028
Passivo
Circulante
Formecedores 21331 11.8568
Empréstimos, financiamentos & debéntures 11 165 804 30T 47T
Salarios e férias a pagar 1.268 1.153
Tributos & contribuicdes sociais a recolher 6 3.861 3.7
Provis30 para gastos ambientais 12 12.364 22222
204 816 345755
HN3o circulante
Empréstimos, financiamentos & debéniures 11 453801 212800
Adiantamento para futuro aumento de capital 10.1 262.000 16.000
Provistes para contingéncias 15 Ta 43
Provis3o para gastos ambientais 12 12.364 42458
Uso do bem plblico a 0965 B.428
Partes relacionadas 10.1 3.379 3.379
741678 245251
Patrimdnio liguido
Capital social 13 314.081 153.081
Prejuizos acumulados {2.083) {1.059)
311.998 152.022
Total do passivo e do patriménio liguido 1.258.492 T43.028

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragfes contabeis.
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Anexo 2

Ferreira Gomes Energia S.A.

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto prejuizo por acdo)

Nota HH22M3 HH22M2

Despesas operacionais

Material {7 fEs)]

Servigos de terceiros {1.416) (842}

Depreciacdo & amenizagdo (B0} (118}
Resultade antes do resultado financeiro {1.503) [TT0}
Resultado financeiro

Despesas financeiras {20) {2)
Resultado antes do imposto de renda e contribuigao social 11.323) [TT2}

Tmposte de moda & contmibuicio s ocial difiddos 400 238

4g0 i)

Prejuizo do exercicio {1.024) {533)
Prejuizo basico e diluido por agio - RS 14 {0.004) (0,004}

As notas explicativas s3o0 parte integrante das demonstragfes contabeis.
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Anexo 3

Relatdrio dos auditores independentes sobre as demonstragtes
contabeis

ADS
Acionistas e Diretores da
Ferreira Gomes Energla §.4.

Examinamos as demonstragles contabels da Femeira Gomes Energla 5.4
("Companhia™), gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembao de 2013,
;mmmmmim!ﬁ“mﬂﬂm?iinmmmmnﬂm
data, assim como o resumo das princlpais praficas contabeis @ demais notas

Responaablildade da adminlietragdo sobre as demonstragdes contabela

A administragdo da Companhia & responsavel pela elaboragao & adequada
apresentagdo dessas demonstragles contibels de acordo com as praticas
agotadas no Brasll & com 3% NMMas Intemacionals de reiatono Mnancaire (IFRS).
emitidas peio Intemational Accounting Standards Board - ASB, as8im como pelos
controées INtermos que &a delerminou COmo NEcessaros para a de

contabeds Ives e distorgdo relevante, hﬂmﬂﬂrﬁmm m
causada por fraude ou emo.

Reaponsabliidade dos auditores Independentss

Mossa responsabliigade & 3 0e expressar uma opinio sobre essas demonsiraghes
contabels com Dase &m NOSsa Juditona, conduzida oe Acordo cOm as NOMas
brasieras & iNtemacionals de awditona. ESsas NOMMas requersm o cCumprimenio ge
exiginclas eticas pelos audtores & que 3 autitona seja plane|ada e executada com o
objetive de obler sequranga razoavel de que as demonstracdes contibels estlo ivres
de @storgdo relevanis.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos seleclonados para de
evigancia 3 respeio 0o valores & ovulgagdes aprasentados nas

contabels. Os procsdimentos selecionados Sependem 80 juigamenio 8o auditor,
Incluingo 3 avallagio dos riscos de distorgao relevanie nas demonstragles contadels,
Ingependentements s causada por fraude ou emo. Nessa avallagan de rscos, o

procedimentos de audiiona que 530 apropriados nas circunstincias, mas ndo para fins
o0& eXpressar Uma opinido soore a eficacla desses confroles intemos da Companhia.

Uma awditorta inclul, também, a avaliagdo da adequagdo das praficas contabels
utiltizadas & a razoablidade das estmativas contabels feltas mmﬁu bem
como 3 avallagdo da apreseniagdo das contabels tomadas

conmjunto. mmammaumumemem
para fundamentsr nosss opinida.
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Opinido sobre as semonatragies contibela

Em nossa opinido, as demonsiraches contabels acima refericas apresentam
adequadamente, em todos 06 aspecios relevantes. a posiglo patrimonial @ fnanceira
da Ferrelra Gomes Enengla S.A. &m 31 de dezembro de 2013, 0 desempeniio de SU3s
operagles & 08 seus oS 08 calxa, para 0 eXercicio fhdo naquela data, de acordo
oM 36 praiicas contabel adotadas no Brasl € com a6 nofMmas Inemacionaks de
relatono financedro (IFRS) emitidas pelo Intemational Accounting Standards Board -

IASE.

Enfase

Fase pra-operacional

cmmmumwmaﬁn 16.6 3= pempnsiragies contabais, 3

Companhia vem JespEnenoD quantias SgniNcaivas em cusios de organzagdo,
umwmmma-preﬂpemm & nacessitard 48 recursos Ninancelros dos S2us

aclonistas & oe tarcelros, para 3 conclisdo 43 Using Hidrasirica Femeira Gomes.
Agicionalmente, em 31 de dezembro o2 2013 3 Companhia apresenta uma shuagdo
de capital crculants liguido negativo, sendo que a Niquidagdo de seus passivos de
curn prazo depencerdo de apone de fEcUrsos por Dane 02 seus acionistas elou
capiagdo de recursos de tercelros. As presenies demonsiragies contabels ndo
contempiam qualsquer efehos, que senam requendos na apresantagdo de seus atvos
& passivds, &M £350 de INsulSEncls desss Muxd de recursds. NOSS3 opinido ndo esta
ressalvada em fungdo deste assunio.

Outros sssuntos
Demonsatragio do valor adiclonade (DVA)

Examinamos, também, 3 demonsiragdo do valor adicionado (DWVA), referents 3o
EXErCicio TNdo em 31 de dezembro de 2013, preparada s0b a responsadllicace da
aominisTagan da Companhia, clfa apreseniagdo & requenca pala iegisiagdo sooatrn
brasiera para companhias abertas, & comao Informagdo suplementar pelas IFRS gue
ndo reguersem a3 apresantagdo da DVA. Essa demonsiragdo fiol submetida aos
MEEMOs Procadimantos de Judiona descrios antenommants &, am nossa opinido, 2sn
agequadaments apresentada, em todos 05 585 35PECIOS rRlevantes, em reaglo as
gemansragies contabeals IDMAA3S &m comunio.

530 Paulo, 05 de feversim de 2014,

ERNST & YOUNG Audiiores Indepengantes 5.5.
CRC-25PD151990-6

( L
A&%PM TR
Contador Contagora

CRC-15P144243/0-3 CRC-1SP21416000-5
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