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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 153.081.529
Preferenciais 0
Total 153.081.529

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1

PAGINA: 1 de 45



DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 743.028 351.043 14.742
1.01 Ativo Circulante 29.781 53.300 395
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 86 541 40
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 28.731 52.402 312
1.01.06 Tributos a Recuperar 864 302 0
1.01.07 Despesas Antecipadas 100 55 43
1.02 Ativo N&o Circulante 713.247 297.743 14.347
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 461 222 20
1.02.01.06 Tributos Diferidos 461 222 20
1.02.03 Imobilizado 703.807 289.809 14.190
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 703.807 289.809 14.190
1.02.04 Intangivel 8.979 7.712 137
1.02.04.01 Intangiveis 8.979 7.712 137
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 743.028 351.043 14.742
2.01 Passivo Circulante 345.755 74.819 1.483
2.01.01 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 1.153 944 382
2.01.01.02 Obrigag6es Trabalhistas 1.153 944 382
2.01.02 Fornecedores 11.856 3.304 552
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 11.856 3.304 552
2.01.03 Obrigag0es Fiscais 3.047 1.308 540
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 1.965 823 492
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 1.965 823 492
2.01.03.02 Obrigag6es Fiscais Estaduais 1.082 398 48
2.01.03.03 Obrigag¢6es Fiscais Municipais 0 87 0
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 307.477 69.258 0
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 307.477 69.258 0
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 307.477 69.258 0
2.01.05 QOutras Obrigacdes 0 5 9
2.01.05.02 Outros 0 5 9
2.01.06 Provisbes 22.222 0 0
2.01.06.02 Outras Provisbes 22.222 0 0
2.01.06.02.03 Provis@es para Passivos Ambientais e de Desativagéo 22.222 0 0
2.02 Passivo Né&o Circulante 245.251 158.669 0
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 212.690 151.299 0
2.02.01.02 Debéntures 212.690 151.299 0
2.02.02 Outras Obrigagoes 19.379 0 0
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.379 0 0
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 3.379 0 0
2.02.02.02 Outros 16.000 0 0
2.02.02.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 16.000 0 0
2.02.04 Provisdes 13.182 7.370 0
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 439 0 0
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 439 0 0
2.02.04.02 Outras Provisbes 12.743 7.370 0
2.03 Patriménio Liquido 152.022 117.555 13.259
2.03.01 Capital Social Realizado 153.081 118.081 1
2.03.02 Reservas de Capital 0 0 13.320
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.059 -526 -62
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -770 -574 -81
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -770 -574 -81
3.06 Resultado Financeiro -2 -92 -1
3.06.02 Despesas Financeiras -2 -92 -1
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -772 -666 -82
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 239 202 20
3.08.02 Diferido 239 202 20
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -533 -464 -62
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -533 -464 -62
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON -0,00400 -0,00700 -62,00000
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo -533 -464 -62
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -533 -464 -62
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ferreira Gomes Energia S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -653 -575 -108
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -653 -559 -74
6.01.01.01 Prejuizo do periodo -533 -464 -62
6.01.01.02 Depreciacédo e amortizagao 119 107 8
6.01.01.03 Impostos diferidos -239 -202 -20
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 0 -16 -34
6.01.02.02 Adiantamentos a fornecedores 0 41 -41
6.01.02.03 Despesas pagas antecipadamente 0 -53 -2
6.01.02.08 Outros passivos circulantes 0 -4 9
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -314.550 -318.761 -12.861
6.02.01 Aplica¢des em investimentos de curto prazo -178.000 -52.402 0
6.02.02 Aplicac¢des no imobilizado -338.483 -266.154 -12.724
6.02.03 Aplicacdes no intangivel -1.267 -205 -137
6.02.04 Resgate de investimentos de curto prazo 203.200 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 314.748 319.525 13.321
6.03.01 Integralizacéo de capital 35.000 0 0
6.03.02 Adiantamento para futuro aumento de capital 16.000 104.760 13.321
6.03.03 Emprestimos tomados 378.532 261.362 0
6.03.04 Amortizacdo e pagamento de juros de financiamento -114.784 -46.597 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -455 189 352
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 541 352 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 86 541 352
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 118.081 0 0 -526 0 117.555
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 118.081 0 0 -526 0 117.555
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 35.000 0 0 -533 0 34.467
5.04.01 Aumentos de Capital 35.000 0 0 -533 0 34.467
5.07 Saldos Finais 153.081 0 0 -1.059 0 152.022
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1 13.320 0 -62 0 13.259
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1 13.320 0 -62 0 13.259
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 118.080 -13.320 0 0 0 104.760
5.04.01 Aumentos de Capital 118.080 -13.320 0 0 0 104.760
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -464 0 -464
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -464 0 -464
5.05.02.06 Prejuizo do periodo 0 0 0 -464 0 -464
5.07 Saldos Finais 118.081 0 0 -526 0 117.555
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 1 13.320 0 -62 0 13.259
5.04.01 Aumentos de Capital 1 13.320 0 -62 0 13.259
5.07 Saldos Finais 1 13.320 0 -62 0 13.259
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -651 -445 -65
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -651 -445 -65
7.03 Valor Adicionado Bruto -651 -445 -65
7.04 Retencdes -119 -107 -8
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacéo e Exaustéo -119 -107 -8
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -770 -552 -73
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -770 -552 -73
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -770 -552 -73
7.08.01 Pessoal 0 22 2
7.08.01.02 Beneficios 0 22 2
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcbes -239 -202 -20
7.08.02.01 Federais -239 -202 -20
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 2 92

7.08.03.02 Aluguéis 2 92 6
7.08.03.03 Outras 0 0

7.08.04 Remuneracéo de Capitais Préprios -533 -464 -62
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -533 -464 -62
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Relatério da Administracéo

Relatorio da Administragcéo
Senhores acionistas,

A Administracdo da Ferreira Gomes Energia S.A., em atendimento as disposicdes legais e estatutarias pertinentes,
apresenta a V.sas. o relatério da administracéo e as demonstracdes contabeis da Companhia relativos ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2012.

A Companhia

A Ferreira Gomes Energia S.A é uma Sociedade de Propésito Especifico - SPE constituida pela Alupar Investimento S.A.
para construir e operar a Usina Hidrelétrica Ferreira Gomes (“UHE Ferreira Gomes”), cuja concesséo foi obtida pela Alupar
no leildo de geragao de energia nova 003/2010 (“Leildo”), promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
em Julho de 2010. O Contrato de Concessdo foi firmado em 09 de Novembro de 2010, com a Ferreira Gomes Energia
S.A. recebendo da Uniéo a outorga do direito de explorar o empreendimento por 35 anos.

A Ferreira Gomes Energia S.A., cuja sede esta localizada na cidade de Sdo Paulo, tem como objeto social a construcao,
operagdo e exploracdo do potencial de energia hidraulica, localizada no rio Araguari e Ferreira Gomes, no Estado do
Amapa, bem como das respectivas Instalacdes de Transmissao de Interesse Restrito a Central geradora.

A UHE Ferreira Gomes possuira capacidade instalada de 252,0 MW, energia assegurada de 150,2 MW e esta sendo
construida no municipio de Ferreira Gomes, no Estado do Amapa.

O mapa a seguir ilustra a localizagdo do empreendimento:
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Relatério da Administracéo

Resultados Econdmico-Financeiros

A UHE Ferreira Gomes encontra-se em fase de construcdo, com previsdo de entrada da operacdo comercial da 12.
unidade geradora até 30/12/2014, a 22 unidade geradora no dia 28/02/2015 e a 32 unidade geradora em 30/04/2015
conforme o cronograma do contrato de concesséo.

Desta forma, a Companhia ndo apura receitas provenientes de sua atividade operacional. As despesas apuradas sao pré-
operacionais e correspondem a gastos relativos a manutencdo administrativa que ndo sdo imobilizados no ativo da
Companhia.

RS Mil

Demonstracdo de Resultados 2012 2011
Receita Liquida - -
Custos Operacionais - -

Despesas Operacionais (770) (574)
LAJIR (770) (574)
Resultado Financeiro (2) (92)
LAIR (772) (666)
I.R.e CS.L.L 239 202
Prejuizo Liquido (533) (464)

Os recursos financeiros utilizados pela Companhia para constru¢do da UHE Ferreira Gomes e manutencdo administrativa
sdo recursos dos seus acionistas e de terceiros, 0os quais, de acordo com as estimativas e projecdes, deverdo ser
remunerados pelas atividades de operacao.

Durante o ano de 2012, a Companhia efetuou o investimento de R$ 417,5 milh8es na construcdo da UHE Ferreira Gomes.
Os recursos utilizados neste investimento séo provenientes dos acionistas e de empréstimos e financiamentos captados.
Cabe ressaltar que no dia 30 de maio de 2012, a Companhia realizou a segunda emissao de debéntures. Foram emitidas
20.000 debéntures simples ndo conversiveis em ac¢des com valor unitario de R$ 10, totalizando R$ 200,0 milhdes, os
recursos das debéntures foram transferidos para a Companhia no dia 18 de julho de 2012.

A remuneracdo das debéntures contemplard juros correspondentes ao IPCA + 5,95% ao ano, incidentes sobre o valor
unitario atualizado, base 252 dias Uteis, calculado na forma prevista na escritura. As mesmas terdo vencimento no dia 30
de maio de 2014.

N&o houve aquisi¢Bes de debéntures de sua propria emissao.

Em fung&o da Companhia ndo apurar lucro liquido no periodo, e pelo fato do ativo UHE Ferreira Gomes estar em fase de
construgdo, ndo houve reinvestimento de lucros e distribui¢céo de dividendos.

Os principais negécios sociais e fatos administrativos que ocorreram em 2012, foram:

e Aprovacao da extincdo do Comité Técnico da Companhia;

Aprovacdo da Politica de Divulgacdo de Informacdes;

Aprovacéo do aumento de capital de R$ 118.081.529,00 para R$ 153.081.529,00;
Aprovacgdo e Emisséo da segunda emisséo de Debéntures da Companhia;

A partir de 1 de novembro de 2012, as publicacdes legais da Companhia passaram a ser
publicadas no Jornal “O Estado de Sao Paulo — Estadao”, face a descontinuidade do Jornal da Tarde.;

Aprovacdo em Assembleia Geral da proposta para alteracdo do Estatuto Social, com vistas a adapta-lo as
exigéncias apontadas pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social, para fins de futura obtencéo
de colaboracao financeira.
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Relatério da Administracéo

Dado que Ferreira Gomes Energia € uma SPE para a implantacdo da usina hidrelétrica, ndo houve investimentos em
sociedades coligadas e/ou controladas.

Capital Humano

Em consonancia aos objetivos estratégicos estabelecidos, a Companhia promove o desenvolvimento profissional e a
melhoria da qualidade de vida dos colaboradores através de acfes e concessdo de beneficios, com um relacionamento
claro e transparente, e com o envolvimento dos colaboradores para que entendam seu papel no cumprimento das metas.

O capital humano constitui ferramenta valiosa para o sucesso dos negdcios da Companhia, e em 2012, a Ferreira Gomes
Energia S.A. finalizou o0 ano com 117 colaboradores.

Governanca Corporativa

Estdo incluidos na estrutura de governanca corporativa da Companhia: (i) o Conselho de Administracéo; e (ii) a Diretoria
Estatutéaria.

A Diretoria Estatutaria exerce a gestdo dos negécios, seguindo as estratégias e diretrizes fixadas pelo Conselho de
Administracéo, e € composta pelos Diretores: (i) Administrativo Financeiro; (i) de Rela¢cdes com Investidores; e (iii) Diretor
de Implantacao, todos eleitos pelo Conselho de Administracdo e com mandatos de trés anos, sendo permitida a reeleigao.
O Conselho de Administracdo podera destituir, a qualquer tempo, qualquer integrante da Diretoria, elegendo substituto
pelo prazo restante do mandato.

O Conselho de Administracdo é composto de por quatro membros, eleitos na Assembleia Geral, com mandato de trés
anos, admitida a reeleic&o por igual periodo.

Nos termos do Estatuto Social, a Companhia podera ter um Conselho Fiscal ndo permanente, o qual exercera as
atribuigcBes impostas por lei e que somente sera instalado nos exercicios sociais em que assim solicitarem os acionistas,
nos casos previstos em lei. O Conselho Fiscal sera composto por trés membros efetivos e trés suplentes, acionistas ou
nao, residentes no Pais, sendo admitida a reeleicdo. Nos exercicios sociais em que a instalacdo do Conselho Fiscal for
solicitada, a Assembleia Geral elegerda seus membros e indicara um deles para o cargo de presidente do Conselho Fiscal,
bem como estabelecerd a respectiva remuneragdo, sendo que o mandato dos membros terminar4 na data da primeira
Assembleia Geral Ordinéria realizada ap6s sua instalacéo.

Responsabilidade Sécio-ambiental

A Ferreira Gomes Energia S.A tem um comprometimento social e acredita na constru¢cdo de uma sociedade mais justa e
humana. Desta forma, esta engajada no desenvolvimento de projetos sociais que levam melhorias significativas as vidas

dos membros da comunidade onde atua: tais como centros voltados a criagdo artistica, incentivo cultural e
desenvolvimento social.
Abaixo destacamos os principais projetos implantados:

Programa de Resgate de Fauna;

Programa de Resgate de Ictiofauna e Programa de Resgate de Invertebrados Aquaticos;
Programa de Monitoramento da Qualidade de Agua;

Programa de Monitoramento de Vetores e Controle da Maléria;
Programa de Prospecc¢ao e Resgate do Patriménio Arqueoldgico;
Programa de Indenizacdo de Terras e Benfeitorias;

Programa de Monitoramento Hidrossedimentolégico;

Programa de Monitoramento Meteoroldgico;

Programa de Apoio a Projetos Esportivos e Culturais;

Programa de Qualificagdo de Mao-de-obra e Estagio para Jovens; e
Programa de Reforco a Infraestrutura Municipal.
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Relatério da Administracéo

Auditoria Independente

Em 31 de junho de 2012, a Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S. (‘E&Y”) celebrou com Ferreira Gomes

Energia S.A. (“Empresa”), o “Contrato Global para Prestagao de Servigos de Auditoria”.

Nesse sentido, no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, foram contratados os seguintes servicos: (i)
revisdo das informaces trimestrais — ITRs da Empresa, preparadas de acordo com as regras da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), e cujas informagdes financeiras serdo preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) para os trimestres findos em 31 de marco de 2012 e 30 de
junho de 2012 e a findar-se em 30 de setembro de 2012, com a emissao de relatério de revisdo sobre essas informacdes
trimestrais - ITRs; (i) reemissédo de relatério de auditoria sobre as demonstra¢des financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, as quais considerardo a adequacgdo as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS); (iii) leitura
do Formulario de Referéncia a ser preparado para o registro da Empresa como companhia aberta na CVM; e (iv)
Auditoria das demonstracdes financeiras da Empresa, a serem preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) para o exercicio a findar-se em 31 de dezembro de

2012, com a emisséo de um relatorio de auditoria sobre essas demonstragfes financeiras;
Tais servicos totalizaram R$81 mil contratados para o referido exercicio.

Mensagem Final

A Administracdo entende que a Companhia estd plenamente capacitada a manter a continuidade das atividades de
implementacdo da Usina Hidrelétrica Ferreira Gomes e estd comprometida com a melhoria da produtividade,
rentabilidade, e maior criagdo de valor para os acionistas e sociedade.

Sao Paulo, 22 de Fevereiro de 2013

A Administracdo
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Notas Explicativas

1. Contexto operacional

A Ferreira Gomes Energia S.A. (“Ferreira Gomes” ou a “Companhia”) foi constituida no dia 10 de agosto de
2010 com o proposito especifico de construir, operar e explorar o potencial de energia hidraulica do rio
Araguari, no Municipio de Ferreira Gomes, Estado do Amap4a, denominado Usina Hidrelétrica Ferreira Gomes
com poténcia minima instalada de 252 MW, bem como das instalacdes de transmissao de interesse restrito a
usina hidrelétrica e a comercializagdo ou a utilizacdo da energia elétrica produzida.

A sede da Companhia esta localizada na Avenida Doutor Cardoso de Melo n°1855, bloco I, 9° andar, sala G,
Bairro Vila Olimpia, na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

A acionista controladora da Ferreira Gomes Energia S.A. é a Alupar Investimento S.A. (“Alupar”), com sede
em S&o Paulo.

Pelo Contrato de Concessao de Servigo Publico para Geracéo de Energia Elétrica n° 02/2010-MME-UHE-
Ferreira Gomes de 09 de novembro de 2010, foi outorgada & Companhia pela Unido, por intermédio da
ANEEL, a concesséo de servico de geracdo de energia elétrica pelo prazo de 35 anos.

A Companhia encontra-se em fase pré-operacional, e prevé a entrada da operagdo comercial da 12 unidade
geradora até 30/12/2014, a 22 unidade geradora no dia 28/02/2015 e a 32 unidade geradora em 30/04/2015
conforme o cronograma do contrato de concesséo.

Até o presente momento, a Administracdo informa que todas as obrigacdes contratuais decorrentes do
contrato de concessao e solicitagcbes efetuadas pela ANEEL foram devidamente cumpridas, ndo tendo,
portanto, conhecimento de qualquer notificagdo de aplicagdo de multa sobre descumprimento de clausula
dos contratos de concesséao.

A Companhia vem despendendo quantias significativas em custos de organizacao, desenvolvimento e pré-
operagdo e necessitara de recursos financeiros que serdo providos através de aportes de capital pelos
seus acionistas e através de captagBes de recursos de terceiros em montantes significativos para a
conclusdo da Usina Hidrelétrica Ferreira Gomes, 0s quais, de acordo com as estimativas e projecoes,
deveréo ser compensados pelas receitas de operacdes futuras.

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da mesma oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de manter uma estrutura de capital ideal que proporcione a maximizacdo da criacdo de valor para os
acionistas. Condizente com outras empresas do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice
de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida
liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos, financiamentos e debéntures, subtraido do
montante de caixa e equivalentes de caixa.
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2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracfes contabeis

As demonstra¢Bes contdbeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as
quais abrangem os Pronunciamentos, as Orientacfes e as Interpretacbes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC e as normas emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM e
pelo Conselho Federal de Contabilidade, além de legislacédo especifica aplicavel as autorizadas do servico
de energia elétrica, definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e de acordo também com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board — IASB..

Todos os valores apresentados nestas demonstracdes contabeis estao expressos em milhares de reais,
exceto quando indicado de outro modo. A moeda funcional e de reporte da Companhia € o real.

A preparacdo das demonstracdes contabeis requer o uso de estimativas contabeis, baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracdo para determinacdo do valor adequado a
ser registrado nas demonstragdes contabeis.

A autorizacdo para conclusdo da preparacao destas demonstracées contdbeis ocorreu na reunido de
diretoria realizada em 18 de fevereiro de 2013.

3. Sumario das principais praticas contabeis

a) Ativos financeiros

i) Reconhecimento inicial

Ativos financeiros sao quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalente de caixa, incluindo os
investimentos de curto prazo, direito contratual, ou um contrato que pode ser liguidado através de
titulos patrimoniais da prépria entidade.

Os ativos financeiros da Companhia séo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos
custos diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo, exceto o0s instrumentos financeiros
classificados na categoria de instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os
quais os custos sao registrados no resultado do exercicio.

Sendo no reconhecimento inicial classificados dentro das seguintes categorias: ativo financeiro
mensurado ao valor justo por meio do resultado; investimentos mantidos até o vencimento, ativos
financeiros disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. Esta classificacdo depende da
natureza, das disposicdes contratuais e do propésito do ativo financeiro.
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i) Mensuragéo subsequente

A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, de acordo com o0s
seguintes critérios:

= Ativos financeiros avaliados a valor justo por meio do resultado - sdo classificados como
mantidos para negociagao se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo e sao
apresentados no balanco patrimonial ao valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas
reconhecidas na demonstracao do resultado. Ativos financeiros séo classificados como mantidos
para negociacdo quando adquiridos com a finalidade de venda ou recompra em prazo muito
curto, quando fazem parte de uma carteira de instrumentos financeiros para obtencdo de lucro
no curto prazo ou quando séo derivativos. Esses ativos sdo avaliados subsequentemente pelo
seu valor justo com impacto no resultado no periodo.

= Ativos financeiros mantidos até o vencimento - sdo ativos financeiros ndo derivativos, com
pagamentos fixos ou determinaveis e com vencimento definido para os quais a Companhia tem a
intencdo e a capacidade de manté-los até o vencimento. Esses ativos sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado usando o método dos juros efetivos.

i) Mensuracgéo subsequente - Continuagao

= Ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis - sdo ativos financeiros néo
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e que n&o estdo cotados em um mercado
ativo. Esses ativos sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado usando o método
dos juros efetivos.

=  Ativos financeiros disponiveis para venda - s@o ativos financeiros ndo derivativos e que ndo séo
classificados como empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento ou pelo valor justo por
meio do resultado. Esses ativos sdo mensurados subsequentemente pelo seu valor justo através
do patriménio liquido.

b) Caixa e equivalentes de caixa e investimento de curto prazo

Incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo com liquidez imediata e com risco
insignificante de variacdo no seu valor de mercado. Os investimentos de curto prazo estao
demonstrados pelo custo acrescido dos rendimentos auferidos, por ndo apresentarem diferenca
significativa com seu valor de mercado.
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c) Imobilizado
O ativo imobilizado esta registrado pelo custo histérico deduzido da melhor estimativa de depreciacao
e de provisdo para reducao ao valor recuperavel, quando requerido.
O custo dos ativos construidos pela entidade incluird o custo de materiais, mao de obra direta, indireta
e quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigdo necessarios para que esses sejam
capazes de operar da forma pretendida pela Administracdo. Os juros de empréstimos e
financiamentos obtidos de terceiros deduzidos das receitas financeiras dos recursos de terceiros
aplicados, também seréo capitalizados durante a fase pré-operacional.
A depreciacao se iniciara quando a Companhia entrar em atividade operacional e seré calculada com
base nos critérios previstos na Resolu¢cdo ANEEL n°. 474, de 07 de fevereiro de 2012.

d) Intangivel

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros e sdo mensurados pelo custo
total da aquisic¢ao.

Os encargos de amortizagdo s6 serdo reconhecidos quando da entrada de operacao comercial da
Companhia.

A Companhia registrou a valor presente a obrigagcdo com a Unido pelo Uso do Bem Publico.

e) Provisdes para litigios

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisbes sao constituidas
para todos os litigios referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de
recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagdo e uma estimativa razoavel possa ser feita.
Nos casos em que a probabilidade de perda é possivel ou remota nenhum passivo é reconhecido,
mas existe a divulgacdo em notas explicativas. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como, a avaliagdo dos
advogados externos. As avaliagbes sdo revisadas mensalmente para levar em conta alteragdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fisicas ou
exposi¢Oes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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f) Passivos financeiros — Reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

f)

S&do0 quaisquer passivos que sejam obrigacdes contratuais (i) que determinem a entrega de caixa ou
de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (ii) que determinem uma troca de ativos ou
passivos financeiros com outra entidade em condicbes desfavoraveis a Companhia. Passivos
financeiros ainda incluem contratos que serdo ou poderdo ser liquidados com titulos patrimoniais da

propria entidade.

Os passivos financeiros séo classificados dentro das seguintes categorias: passivo financeiro ao valor
justo por meio do resultado; empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como
instrumentos de hedge, conforme o caso. Esta classificacdo depende da natureza e do proposito do
passivo financeiro, os quais sdo determinados no seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente -Continuagao

Os instrumentos financeiros da Companhia séo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e, no
caso de empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transagdo diretamente
relacionado.

A mensuragdo subsequente dos passivos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da
seguinte forma:

Empréstimos e financiamentos: sdo atualizados pela variagdo monetéaria, de acordo com os indices
determinados em cada contrato, incorrida até a data do balanco em adigcdo aos juros e demais
encargos contratuais, 0s quais sao registrados em despesas financeiras, utilizando o método de taxa
de juros efetivos. Os referidos encargos sdo apropriados, liquidos das receitas geradas pelas
aplicacdes financeiras que excedem o caixa, no ativo imobilizado, pois s&o decorrentes de
financiamentos utilizados exclusivamente para aquisicdo de imobilizado em formacéao.

e Fornecedores: inclui obrigagfes com aquisicdo de materiais e servigos.

g) Instrumentos financeiros — Apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros séo apresentados liquidos no balanco patrimonial, e somente se, houver
um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a
intencdo de compensacdao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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h) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda é calculado pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para a parcela
do resultado que exceder R$ 240 no periodo base para apuracdo do imposto, enquanto a contribuicdo
social é computada pela aliquota de 9%.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos decorrentes das diferencas temporarias, de
prejuizos fiscais e de base de calculo negativa da contribuicdo social sobre o resultado séo
determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente
promulgadas, na data do balanco.

i) Imposto de renda e contribuic&o social diferidos--Continuacéo

As antecipacdes ou valores passiveis de compensacdo sao demonstrados no ativo circulante ou ndo
circulante, de acordo com a previsdo de sua realizagé&o.

A administracdo periodicamente avalia a posi¢ao fiscal das situacdes as quais a regulamentacéo fiscal
requer interpretacoes e estabelece provisdes quando apropriado.

j) Outros ativos e passivos circulantes e ndo-circulantes

Um ativo é reconhecido no balango quando se trata de recurso controlado pela Companhia decorrente
de eventos passados e do qual se espera que resultem em beneficios econémicos futuros.

Um passivo € reconhecido no balangco quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econbmico seja
requerido para liquida-lo.

Os outros ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisi¢cdo ou de realizagdo, quando este ultimo
for menor, e 0s outros passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizacées monetarias incorridas.

Um ativo ou passivo deverd ser registrado como nao circulante se o0 prazo remanescente do
instrumento for maior do que 12 meses e nao é esperado que a liquidacdo ocorra dentro do periodo de
12 meses subsequentes a data-base das demonstracdes contabeis, caso contrario sera registrado no
circulante.

k) Resultado financeiro

A receita de juros decorrentes dos investimentos e o0s encargos financeiros referentes aos
empréstimos sdo calculados com base na taxa de juros contratuais e sdo capitalizados no ativo
imobilizado.
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[) Determinacédo da taxa efetiva de juros do ativo financeiro

A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento.

m) Resultado por acdo

A Companhia efetua os calculos do resultado por acéo utilizando o nimero médio ponderado de a¢des
ordinarias totais em circulacdo, durante o exercicio correspondente ao resultado conforme
pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

O resultado basico por agéo é calculado pela divisdo do resultado liquido do exercicio pela média
ponderada da quantidade de agbBes emitidas. Os resultados por agdo de exercicios anteriores séo
ajustados retroativamente, quando aplicavel, para refletir eventuais agrupamentos ou desdobramentos
de acdes.

n) Provisdo para reducdo do valor recuperavel dos ativos ndo circulantes — CPC 01

A administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam
indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Em 2012 ndo foram identificados tais eventos
ou circunstancias nas atividades da Companhia. Uma perda é reconhecida com base no montante
pelo qual o valor contabil excede o valor provavel de recuperacdo de um ativo ou grupo de ativos de
longa duragéo. O valor provavel de recuperacédo € determinado como sendo o maior valor entre (a) o
valor de venda estimado dos ativos menos 0s custos estimados para venda e (b) o valor em uso,
determinado pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros do ativo ou da unidade
geradora de caixa. O gerenciamento dos negécios da Companhia é que as linhas de transmissao
compdem uma Unica unidade geradora de caixa.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sédo descontados ao seu
valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio
ponderado de capital para a indUstria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de
venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacao
em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis
a venda do ativo, ou, quando ndo h& contrato de venda firme, com base no pre¢co de mercado de um
mercado ativo, ou no pre¢o da transacdo mais recente com ativos semelhantes.
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0) Provisdo para reducédo do valor recuperavel dos ativos ndo circulantes — CPC 01

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, ndo foram identificados eventos que indicassem a necessidade
de reducéo do imobilizado e intangivel ao seu valor de recuperacao.

p) Demonstracdes dos fluxos de caixa e Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)

As demonstracfes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo apresentadas
de acordo com a Deliberagdo CVM n°. 547, de 13 de agosto de 2008, que aprovou o pronunciamento
contabil CPC 03 — Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros contabeis que servem de base
de preparacdo das demonstracBes contdbeis e seguindo as disposi¢cdes contidas no CPC 09 —
Demonstracao do Valor Adicionado.

4. Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comité de interpretacdo de informacéo
financeira do IASB)

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB e interpretagfes do IFRIC foram publicados e/ou
revisados e tém a sua adogdo opcional ou obrigatéria para o periodo iniciado em/ou apds 01 de
janeiro de 2013, com efeitos comparativos. Segue abaixo a avaliagdo da Companhia dos impactos
destas novas normas e interpretagdes:

IFRS 9 — Instrumentos financeiros

Em novembro de 2009, o IASB emitiu a norma IFRS 9, a qual tem o objetivo de substituir a norma IAS
39 — Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuragéo, ao longo de trés fases. Esta norma
representa a primeira parte da fase 1 de substituicdo da IAS 39 e aborda a classificagdo e mensuragéo
de ativos financeiros. Em outubro de 2010, o IASB adicionou nesta norma 0s requerimentos para
classificacdo e mensuracdo de passivos financeiros. Esta norma e a alteracdo posteriormente
efetuada séo efetivas para periodos anuais iniciando em/ou apés 01 de janeiro de 2015. A Companhia
esta avaliando os efeitos oriundos da aplicacdo desta norma e eventuais diferencas em relacdo a IAS
39.

IFRS 13 — Mensuracéao do valor justo

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 13. Esta norma define valor justo, contempla em uma
Unica norma os aspectos de mensuracgéo do valor justo e estabelece os requerimentos de divulgacao
relacionados ao valor justo. Esta norma é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apos 01 de
janeiro de 2013. A Companhia esta avaliando o impacto da adocao desta norma, e espera que ela ndo
trard impactos significativos em suas demonstra¢des contabeis.
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IAS 1 — Apresentacao de itens de outros resultados abrangentes

Em junho de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da norma IAS 1. A alteracdo da norma IAS 1 aborda
aspectos relacionados a divulgacao de itens de outros resultados abrangentes e cria a necessidade de
se separar 0s itens que ndo serdo reclassificados futuramente para o resultado e itens que podem ser
reclassificados futuramente para o resultado. Esta norma € efetiva para periodos anuais iniciando
em/ou apo6s 01 de julho de 2012. A Companhia esta avaliando o impacto da adocdo desta norma, e
espera que ela ndo trara impactos significativos em suas demonstra¢gées contabeis.

5. Caixa, equivalentes de caixa e investimento de curto prazo

Remuneracao 31/12/2012 31/12/2011

Caixa e equivalentes de caixa

Fundo fixo 48 28
Banco conta movimento 5 -
Aplicaces financeiras de liquidez imediata 33 513

86 541

Investimento de curto prazo
Aplicaces financeiras 100,50% do CDI 28.731 52.402
28.731 52.402

A aplicagdo financeira de liquidez imediata refere-se a uma aplicagdo automética vinculada a conta
corrente, onde a remuneracdo efetiva do CDB dependerd do prazo total pelo qual os recursos
permanecem aplicados, considerando que a administracdo registra essas aplicacdes pelo percentual de
rendimento minimo, ndo ocorrendo portanto risco de variagdo significativa do valor em caso de resgate
antecipado.

As aplicacdes financeiras referem-se a Certificados de Depdsitos Bancarios — CDB’s, realizadas com
instituicbes do mercado financeiro nacional, sendo remunerados pela variagdo de 100,50% do CDI
(Certificado de Depdsito Interbancério) e 101,80% em 2011.

A Companhia tém politicas de investimentos financeiros que determinam que 0s investimentos se

concentrem em valores mobiliarios de baixo risco e aplicacbes em instituicdes financeiras de primeira
linha.
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6. Tributos e contribui¢cfes sociais

Versao : 1

A Companhia efetuou retencdes na fonte e efetuou as antecipagcbes para posterior compensacdo de
tributos e contribui¢cdes sociais. Os saldos destes tributos e contribuicbes sociais estdo assim constituidos:

31/12/2012  31/12/2011
Ativo circulante
Tributos e contribuicdes sociais a compensar
IRRF 562 73
Pis/Cofins/Contr.Social (lei 10.833/2003) 102 103
INSS 110 36
ISS 86 86
ICMS a compensar 4 4
864 302
Passivo circulante
Tributos e contribui¢cdes sociais arecolher
IRRF 322 245
ISS 1.082 398
Pis/Cofins/Contr.Social (lei 10.833/2003) 163 35
INSS 1.435 476
ICMS - 87
FGTS 45 67
3.047 1.308
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7. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

A Companhia é tributada com base no lucro real e por estar em fase pré-operacional incorreu em prejuizo
fiscal no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, e nos exercicios anteriores, com base na
expectativa de lucratividade futura, reconheceu o ativo fiscal diferido, conforme demonstrativo a seguir:

31/12/2012  31/12/2011

Ativo ndo circulante

Imposto de renda diferido sobre prejuizo fiscal 324 155
Contribuicao social diferido sobre prejuizo fiscal 137 67
461 222

A Companhia possui saldo de prejuizo fiscal e base negativa no montante de R$ 772 (R$ 667 em 2011).
Tendo constituido impostos de renda e contribuicdo social, diferidos para a totalidade destes saldos.

A recuperabilidade desses ativos esta suportada por projecdes aprovadas pela Administragdo quanto a
evolugéo positiva dos resultados futuros da Companhia. Sendo assim a mesma prevé que a realizagdo do
IR/CSLL diferidos serd integralmente no ano de 2015, ano em que o empreendimento entrard em plena
operacao.
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8. Imobilizado

Versao : 1

As adicdes ocorridas no ativo imobilizado no decorrer do ano de 2012 representam investimentos em
materiais, equipamentos e servicos, destinados a construcao e implantacdo da Usina Hidrelétrica Ferreira
Gomes, assim como 0s correspondentes encargos sobre empréstimos vinculados a construgcdo. Os
registros contdbeis respeitam as instru¢des, conceitos e normas especificas vinculadas ao servico
outorgado de energia elétrica. O saldo de material em deposito refere-se a produtos e materiais diversos
em estoque a serem alocados na obra. No periodo ndo houve nenhuma baixa de bem e/ou servi¢co do

ativo imobilizado. O imobilizado esté constituido da seguinte forma:

Imobilizado em curso
Terrenos
Reservatérios , barragens e adutoras
Edificacdes, Obras civis
Maquinas e equipamentos
Veiculos
Méveis e utensilios
Aratear (1)
Juros capitalizados
Programas socioambientais
Material em dep6sito
Adiantamento a fornecedor
Depositos Judiciais
Estudos e projetos (2)

Total do imobilizado em curso
Imobilizado em servico

Benfeitorias em bens de terceiros
Total do imobilizado em servico

Total do imobilizado em servigo e curso

(-) Depreciagédo acumulada

Benfeitorias em bens de terceiros
Total da depreciacéo acumulada

Taxas anuais

Total

de Saldo em Saldo em
amortizag&@o 31/12/2012 Adigbes 31/12/2011

11.954 2.930 9.024

22913 19.751 3.162

210.041 169.561 40.480

22.305 22.040 265

1.941 414 1.527

1.733 636 1.097

158.738 90.859 67.879

36.466 31.521 4.945

42.270 35.923 6.347

9.609 4.007 5.602

144.808 21.949 122.859

365 24 341

40.583 14.498 26.085

703.726 414.113 289.613

315 4 311

315 4 311

704.041 414.117 289.924

36% (234) (119) (115)

(234) (119) (115)

703.807 413.998 289.809

(1) Imobilizado em curso — a ratear: sdo registrados os custos realizados em beneficio da obra, como um todo, que ndo sejam
passiveis de alocacao direta ao custo do respectivo bem e direito. Estes gastos, ao final da construcéo, serdo rateados e
alocados ao custo dos bens beneficiados, segundo critérios e procedimentos definidos pela Companhia, sendo evidenciados

e mantidos a disposi¢cdo da ANEEL para eventuais fiscalizacdes.

(2) Estudos e projetos — Referem-se substancialmente, aos investimentos iniciais com estudos e projetos de viabilidade de UHE
Ferreira Gomes. Atualmente, existem diversos estudos sendo realizados de levantamento topograficos, geodésicos,

executivos, hidraulicos dentre outros que tem o objetivo de implantagdo o empreendimento
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Conforme descrito na nota explicativa ne 1, a constru¢éo da Usina Hidrelétrica Ferreira Gomes esta sendo
financiada por capital dos acionistas, empréstimos, financiamentos e emissdo de debéntures. O total de
despesas financeiras capitalizadas até 31 de dezembro de 2012 é de R$ 36.466 (R$4.945 em 2011),
liquido das receitas geradas pelas aplicacBes financeiras que excedem o caixa, pois sdo decorrentes de
financiamentos utilizado exclusivamente para aquisicdo de imobilizado em formacéo.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, ndo foram identificados eventos que indicassem a necessidade de
reducao do valor do ativo imobilizado.

9. Intangivel

O intangivel esta constituido da seguinte forma:

31/12/2012 Adicbes 31/12/2011

Licenca de uso de software 481 139 342
Uso do bem publico 8.498 1.128 7.370
Total 8.979 1.267 7.712

Uso do bem publico - Como pagamento pelo Uso do Bem Publico a Companhia recolhera a Unido parcelas
mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do pagamento anual de R$ 927. O inicio da amortizagéo e a
primeira parcela serdo pagas a partir da operacdo comercial da primeira Unidade Geradora da UHE,
atestada pela Fiscalizagdo da ANEEL, ou a partir do inicio da entrega da energia objeto de CCEAR
(Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado), o que ocorrer primeiro, até o 35° ano da
Concessdo. O pagamento sera atualizado anualmente ou com a periodicidade que a lei permitir, utilizando
o indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, da Fundacdo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

A obrigacéo foi registrada no passivo ndo circulante em contra partida ao intangivel a valor presente depois
gue a Companhia obteve a Licenca de Instalacio do Empreendimento. Os encargos sobre o
correspondente passivo, estdo sendo capitalizados ao ativo em construgdo. A amortizagdo do intangivel
iniciard quando a Companhia entrar em atividade operacional e seré calculada de forma linear conforme o
prazo da concessao.
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10. Partes relacionadas
10.1 Transacdes com partes relacionadas

Os contratos celebrados ou que possam vir a celebrar, com partes relacionadas, necessariamente
sdo atendidos os precos e condi¢cbes usuais de mercado, bem como sera avaliada a necessidade de
pedido de anuéncia prévia a ANEEL, nos termos da Resolu¢cdo Normativa n® 334, de 21 de outubro
de 2008.

Todas as transacgfes entre partes relacionadas foram registradas nas condigbes usuais de mercado
e pode ser assim demonstradas:
31/12/2012  31/12/2011

Ativo ndo circulante - Imobilizado em curso

Adiantamento a fornecedores - Alusa Engenharia S.A 2.096 20.837
2.096 20.837

Passivo circulante

Reembolso de despesas - Alupar Investimentos S.A - 3

Passivo ndo circulante

Reembolso de despesas de implanta¢do - Alupar Investimentos S.A 3.379 -
Adiantamento para futuro aumento de capital - Alupar Investimentos 16.000 -
19.379 -

Para desenvolver o projeto inicial da Companhia a acionista Alupar Investimentos S.A incorreu em
custos com contratagdo de servigos, viagens e outros, inerentes ao processo. ApOs a
autorizacao/concesséo das licengas para instalacdo dos projetos desenvolvidos, estes custos foram
alocados no passivo nao circulante da Ferreira Gomes Energia que reembolsara todos os gastos
incorridos a Controladora.

A Companhia celebrou contrato com a parte relacionada Alusa Engenharia. S.A no valor de R$
162.875 destes R$ 156.154 ja haviam sido executados em 31 de dezembro de 2012, sendo que na
mesma data o montante de R$ 2.096 se encontrava em aberto através de adiantamentos efetuados
a Alusa Engenharia S.A. Em 31 de dezembro de 2011 os montantes eram de R$ 162.875, R$ 45.348
e R$ 20.837 respectivamente.
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10. Partes relacionadas - Continuagéo

10.2 Garantias

As transagOes de garantias estdo abaixo relacionadas:

Data da Empresa Empresa Infciodo  Enceramentoda  Valordo  Saldo devedor do contrato
autorizacio Orgéo Autorizador garanida _garantidora Contrato Garantia contrato garantia contrato em 3122012
13/06/2011 Conseho de Administracdo ~ Ferreira Gomes Alupar ~ Financiamento - BNDES - contrato 12.2.1330.1 Prestagéo de Garantias (Fianca Ordindria) 2/12/2012 15/04/2031 470610
Contrato de fomecimento, supeniséo de montagem e supenisao
13/06/2011 Conselho de Administracdo ~ Fereira Gomes Alupar e comissionamento com a Voith CPS FGO115-11 Prestacao de Garantias (Fianca) 05/0512011 01/04/2013 161,000 3251
Contrato de abertura de linha de crédito para celebragéo de
120092011 Conselho de Administrago ~~ Fereira Gomes Alupar  operacdes de mituo - Banco Sumitomo Prestacdo de Garantias (Ava) 1500712011 01/02/2013 2400 2,766
18/0412012 Conselho de Administragéo ~~ Ferreira Gomes Alupar ~ Debéntures - 1a emisséo Prestacéo de Garantias (Fianca) 28102011 28/05/2013 150000 166.482
260812011 Conseho de Administracdo ~ Ferreira Gomes Alupar ~ Debéntures - 2a emissdo Prestacéo de Garantias (Aval) 3010512012 3010512014 200000 2353%
nd0 tem afa devido aoelor  Fereiia Gomes Alupar Financiamento - BNDES - conirato 12.2,0908-1 Prestagéo de Garantias (Aval) 19102012 17006/2013 110,680 112234

10.3 Remuneracdo da alta administragao

Versao : 1

De acordo com a orientacdo contida na Deliberagdo CVM n° 560, de 11 de dezembro de 2008, a
Companhia deve divulgar a remuneracdo de sua alta administragéo.

De acordo com 0 nosso Estatuto Social, é de responsabilidade da Assembleia Geral de Acionistas
definir a remuneragdo global dos membros do Conselho de Administragdo bem como sua
distribui¢ao.

A politica de remuneracdo da Companhia aplichvel aos Administradores é dividida em uma
remuneracéo fixa e, exclusivamente para os membros da Diretoria, uma parcela variavel baseada no
desempenho e alcance de metas.

Nos exercicios de 2012 e 2011, a remuneracéao foi conforme segue:

Beneficios de curto prazo (a)
Beneficios pds-emprego (b)

Outros beneficios de longo prazo (c)
Remuneracé&o do conselho

Total

31/12/2012 31/12/2011
781 836

24 23

90 177

32 390

927 1.426

a) Compostos por ordenados, salarios e beneficios ndo monetéarios (tais como assisténcia médica, moradia, automdveis e bens ou servigos
gratuitos ou subsidiados);

b) Compostos por pensdes, outros beneficios de aposentadoria, seguro de vida poés-emprego e assisténcia médica pos-emprego;

¢) Compostos por licenga remunerada, gratificacdo por tempo de servico, participagéo nos lucros, gratificacdes e outras compensacdes diferidas; e

11. Empréstimos, financiamentos e debéntures

a)

Os saldos de empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de dividas correspondem aos
recursos captados pela Companhia e estdo assim distribuidos:
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31/12/2012 31/12/2011
Encargos Encargos
(% a.a) Taxa efetiva Principal de dividas Total Principal de dividas Total

Moeda nacional - circulante
Banco Sumitomo 118 % CDI 29.400 366 29.766 29.400 270 29.670
Banco Santander CDI + 1,40% - - - 40.000 100 40.100
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social TJILP +2,40% 110.680 1.554 112.234 - - -
1° emisséo de Debéntures 115 % CDI 150.000 16.482 166.482 - - -
(-) Custo de captacdo - a amortizar (1.005) - (1.005) (512) - (512)
Total 289.075 18.402 307.477 68.888 370 69.258
Moeda nacional - ndo circulante
1° emisséo de Debéntures 115 % CDI - - - 150.000 1.785 151.785
2° emissé&o de Debéntures IPCA + 5,95% 200.000 13.538 213.538 - - -
(-) Custo de captacéo - a amortizar (848) - (848) (486) - (486)
Total 199.152 13.538 212.690 149.514 1.785 151.299

Os empréstimos e financiamentos estédo atualizados pelos juros e encargos financeiros, determinados em
cada contrato, incorridos até a data das demonstracdes contabeis.

O empréstimo do Banco Sumitomo foi aderido no dia 15 de julho de 2011 com encargo de 115,50% do CDI
e vencimento em 03 de fevereiro de 2012, no dia 31 de outubro de 2012 foi assinado o Ultimo aditamento
do contrato n® 06 prorrogando o vencimento e taxa de juros do contrato que esta sujeito ao encargo de
118% do CDI e vencimento no dia 01 de fevereiro de 2013.

Em novembro de 2011 foi efetuada a emisséo de R$ 150.000 em debéntures simples ndo conversiveis em
acoes da Emissora com valor nominal unitario de R$ 1.000 no mercado local. A remuneracdo das
debéntures contemplara juros remuneratérios de 115% de variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia. As mesmas terdo vencimento no dia 28 de maio de 2013 e
estdo classificadas no passivo néo circulante. Conforme o CPC 08 os custos da emissdo estdo sendo
capitalizados em fungéo da fluéncia do prazo contratual amortizados usando o método dos custos efetivos
a uma taxa 12,6%.

Em 26 de setembro de 2012, a Companhia celebrou o contrato n°® 12.2.0908.1, no montante de R$
121.724, no entanto, destes apenas R$ 110.680 foram liberados no dia 26 de outubro de 2012, com o
Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES corrigidos a - taxa de juros de longo
prazo - TILP + de 2,4% ao a.a. com vencimento em 15 de abril de 2013. Como garantia foi dado ao
BNDES carta de fianga emitido pela institui¢cdo financeira Ital BBA.
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No dia 30 de maio de 2012, a Companhia realizou a segunda emissdo de debéntures. Foram emitidas
20.000 debéntures simples ndo conversiveis em ac¢fes com valor unitario de R$ 10, totalizando R$
200.000 (duzentos milhdes de reais), os recursos das debéntures foram transferidos para a Companhia no
dia 18 de julho de 2012.

A remuneracdo das debéntures contemplara juros correspondentes ao IPCA + 5,95% ao ano, incidentes
sobre o valor unitério atualizado, base 252 dias Uteis, calculado na forma prevista na escritura. As mesmas
terdo vencimento no dia 30 de maio de 2014.

As debéntures possuem clausulas restritivas (“covenants”) a serem apuradas com base nas informacgdes
financeiras da Fiadora (Alupar Investimento S.A.) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacdes,
relacionadas a atendimento de indices econémico-financeiros, geracédo de caixa e outros. A Companhia
monitora permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrbes de mercado para
cumprimento dos indices (covenants) previstos no contrato. Em 31 de dezembro de 2012, estes indices
estavam dentro dos limites estabelecidos em contrato.

b) A movimentacdo de empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de dividas em 2012 foi
composto da seguinte forma:

Saldo final Atualizagdo Amortizacad Saldo inicial
31/12/2012 Ingresso de dividas  monetéria e juros 0o 31/12/2011
Moeda nacional
Banco Sumitomo 29.766 - 2.805 (2.709) 29.670
Banco Santander - 15.000 2.662 (57.762) 40.100
Banco BTG Pactual - 55.000 605 (55.605)
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social 112.234 110.680 1.554 - -
1° emisséo de Debéntures 166.482 - 14.697 - 151.785
2° emissé&o de Debéntures 213.538 200.000 13.538 - -
(-) Custo de captacéo - a amortizar (1.853) (2.148) 1.293 (998)
Total 520.167 " 378.532 35.861 (114.783) 220.557

PAGINA: 32 de 45



DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ferreira Gomes Energia S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

12. Proviséo para gastos ambientais

13.

31/12/2012
Passivo circulante 22.222
Passivo nao circulante 4.245
Total 26.467

A Companhia realiza investimentos em unidades de conservacdo, de modo a compensar 0 impacto
ambiental causado por suas atividades de implantacé@o e constru¢cdo da UHE e também realiza programas
sociais no intuito de auxiliar no desenvolvimento da comunidade. Assim no término do exercicio de 2012
foram reconhecidas pela Companhia provisées para gastos ambientais, advindas de obrigacfes presentes
legais, resultante de eventos passados e de provaveis realizagbes. O montante reconhecido foi estimado
de forma confiavel e € a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagdo na data do balanco
e foram suportados pelo orcamento gerenciado da area ambiental da Companhia. A contrapartida pela
constituicdo dessas provisdes, foram registradas na rubrica ativo imobilizado em curso.

Patriménio liquido

Em 27 de abril de 2012, a Companhia aumentou seu capital social em R$ 35.000, através da emisséo de
35.000.000 novas acgbes ordinarias sem valor nominal. Em 31 de dezembro de 2012, o capital social
subscrito e integralizado era de R$ 153.081, (R$ 118.081 em 31 de dezembro de 2011), representando por
153.081.529 acdes ordinarias nominativas sem valor nominal (118.081.529 acdo em 31 de dezembro de
2011). O capital social autorizado da Companhia em 31 de dezembro de 2012 era de R$ 360.000 até o
limite de 360.000.000 acdes ordinarias.

A composicédo acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é a seguinte:

Quantidades de a¢6es integralizadas

31/12/2012 31/12/2011
Alupar Investimento S.A. 153.081.528 118.081.528
Membros do conselho de administragédo 1 1
153.081.529 118.081.529

O Estatuto da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos para os acionistas, sobre o lucro liquido
ajustado, sendo o dividendo obrigatério ndo inferior a 25% e distribuidos proporcionalmente ao capital
integralizado. O pagamento de juros a titulo de remuneracdo do capital proprio podera ser deduzido do
montante de dividendo a pagar.
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14. Resultado por acao

O calculo do prejuizo liquido por acéo para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 esta
abaixo demonstrado:

31/12/2012 31/12/2011
Numerador
Prejuizo liquido do exercicio (533) (464)
Denominador
Média ponderada do nimero de acdes ordinarias 141.861.353 65.023.228
Prejuizo basico e diluido por agéo ordinaria (0,004) (0,007)

15. Proviséo para litigios

Foram movidas contra a Companhia a¢fes indenizatorias de natureza trabalhista, fundiaria e civel, as
mesmas se encontram em andamento. A Administragdo da Ferreira Gomes consubstanciada na opinido de
seus consultores legais quanto a possibilidade de éxito nos processos, considera a probabilidade de perda
dos processos conforme abaixo:

31/12/2012 31/12/2011
Probabilidade de Quantidade Valor do Quantidade Valor do
perda de causas provisionamento de causas  provisionamento
Remota 24 - 1
Possivel 3 - 29
Provavel 26 439 -
53 439 30

O Ministério Publico Federal e o Ministério Publico Estadual do Amapé acionaram judicialmente a Alupar
Investimento S.A, a ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) o IMAP (Instituto de Meio Ambiente e
Ordenamento Territorial do Amapa) e a Secretaria do Estado do Meio Ambiente do Estado do Amapa, por
nao efetuar a prevencdo de danos ambientais na implantacdo da UHE Ferreira Gomes. O Municipio de
Cutias do Araguari requereu 0 seu ingresso na presente demanda, na qualidade de litisconsorte ativo e
concordou com a pretensdo formulada pelos autores. Foi admitido o ingresso aos autos do Municipio de
Cutias do Araguari. A probabilidade de perda do processo € considerada possivel e o valor estimado da
causa é de R$ 1.411 em 31 de dezembro de 2012.
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16.

Versao : 1

Em 18.07.2012 fomos acionados judicialmente pela empresa Sulconsult Consultoria e Engenharia Ltda,
com o fito de cobrar supostos créditos advindos de um contrato de prestacdo de servicos. A Ferreira
Gomes, ndo concordando com a cobranca intentada, opés 0os competentes embargos a execugao que, por
sua natureza, demandaram a implementacao de uma garantia judicial pela Companhia, através de seguro
garantia emitido pela Allianz Seguros S.A. Conforme opinido do escritério de advocacia responsavel a

probabilidade de perda é tida como possivel, cujo valor estimado da causa é de R$ 1.326.

Instrumentos financeiros

16.1. Consideracfes gerais

A Companhia mantém operagbes com instrumentos financeiros, cujos limites de exposicdo aos
riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente pela Administracdo. A Companhia limita
0S seus riscos de crédito através da aplicacdo de seus recursos em instituicbes financeiras de

primeira linha.

16.2. Valor justo

Encontra-se a seguir uma compactacao por classe do valor contabil e do valor justo dos instrumentos
financeiros da Companhia apresentados nas demonstragfes contabeis.

31/12/2012

31/12/2011

Valor contabil

Valor justo

Valor contabil

Valor justo

Critério de
avaliagao

Classificacdo

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 86
Investimentos de curto prazo 28.731

86
28.731

541
52.402

541
52.402

Valor justo
Valor justo

28.817

28.817

52.943

52.943

Passivo
Fornecedores 11.856
Empréstimos, financiamentos e debéntures 520.167

11.856
520.167

3.304
220.557

3.304
220.557

532.023

532.023

223.861

223.861

Custo capitalizado
Custo capitalizado

Disponiveis para venda
Disponiveis para venda

Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis

As metodologias utilizadas pela Companhia para a divulgacdo do valor justo foram as seguintes:

Caixa e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo e fornecedores se aproximam do seu

respectivo valor contabil.

Empréstimos financiamentos e encargos de dividas (liquidos dos custos a amortizar):
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(i) BNDES: em decorréncia desse contrato ser de curto prazo, portanto ndo contemplado sob o
escopo do CPC 12, que preceitua que passivos dessa natureza ndo estdo sujeitos a aplicacdo do
conceito de valor presente por taxas diversas daquelas a que esses empréstimos e financiamentos ja
estdo sujeitos, pelo fato do Brasil ndo ter um mercado consolidado para esse tipo de divida de longo
prazo, ficando a oferta de crédito restrita a apenas um ente governamental. Diante do exposto acima,
a Companhia utilizou 0 mesmo conceito na definicdo do valor justo para esses empréstimos,
financiamentos e encargos de dividas.

(i) Banco Sumitomo: Como os valores a pagar sédo reajustados pelo CDI (Certificados de Deposito
Interbancério), o valor justo dessa divida é o préprio valor contabil, uma vez que estéo refletidas as
taxas de mercado para este instrumento financeiro;

As debéntures da Companhia nédo estao precificadas no mercado ativo. A Companhia com base em
debéntures com caracteristicas similares no mercado realizou o calculo do valor justo e néo
identificou diferencas relevantes.

N&o houve reclassificacdo de categoria de instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012.

16.3 Hierarquia do valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela técnica de avaliagéo.

Nivel | — precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel ll- outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor
justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente, e

Nivel IlI- técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que ndo
sejam baseados em dados observaveis no mercado.

PAGINA: 36 de 45



DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - Ferreira Gomes Energia S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

16.4.

16.5.

Mensuracao
do valor justo

31/12/2012  31/12/2011 Nivel |
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 86 541 627
Investimentos de curto prazo 28.731 52.402 81.133
28.817 52.943 81.760

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, ndo houve transferéncia entre
avaliacdes de valor justo nivel | e nivel Il, e nem transferéncia entre avaliagdes de valor justo nivel IlI
e nivel Il.

Instrumentos derivativos

No dia 29 de outubro de 2012 a Companhia celebrou com a Alubar Metais e Cabos S/A contrato
prevendo a aquisicdo de cabos de aluminio e autorizou a mesma a contratar uma operacdo de
derivativo na “London Metal Exchange” (LME) em Londres, através de seu broker JP Morgan e/ou
Jefferies de modo a assegurar uma determinada cotacao do LME para os cabos de aluminio a serem
fornecidos pela propria Alubar. Até 31 de dezembro de 2012 nenhum desembolso foi efetuado em
favor da Alubar Metais.

Informagdes sobre liquidez

A Companhia tem como politica a eliminacdo dos riscos de mercado, evitando assumir posicdes
expostas a flutuacdes de valores de mercado e operando apenas instrumentos que permitam
controles de riscos. A Companhia ndo efetua aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou
guaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacdes estdo condizentes com
as politicas e estratégias definidas pela Administracao.

As politicas de administracdo de risco da Companhia foram estabelecidas a fim de identificar e
analisar riscos enfrentados pela Companhia ,e para estabelecer apropriados limites de riscos e
monitorar controles e aderéncia aos limites. As politicas sdo revisadas regularmente para refletir
mudancas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades da Companhia.
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16.6 Informacg®bes qualitativas e quantitativas sobre instrumentos financeiros

16.5

Andlise de sensibilidade dos investimentos de curto prazo

Versao : 1

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nos investimentos de curto prazo ao qual a
Companhia estava exposta na data base de 28 de dezembro de 2012, foram definidos 5 cenarios
diferentes. Com base no relatério FOCUS de 28 de dezembro de 2012, foi extraida a projecao dos
indexadores SELIC/CDI e assim definindo-os como o cenario provavel, a partir deste foram

calculadas variacdes de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a receita financeira bruta ndo levando em consideracao incidéncia de
tributos sobre os rendimentos das aplicagbes. A data base utilizada da carteira foi 28 de dezembro
de 2012 projetando para um ano e verificando a sensibilidade do CDI em cada cenario.

31/12/2012

Aplicagdes financeiras 28.764
Cenario | Cenario Il Cenario Cenario Il Cenério IV
Indexador (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
CDI 3,63 5,44 7,25 9,06 10,88
Cenério | Cenério Il Cenério Cenério Il Cenério IV
Operacéo Indexador (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
Aplicacdes financeiras (caixa e equivalentes) CDI 1.042,70 1.564,04 2.085,39 2.606,74 3.128,09

Informagdes qualitativas e quantitativas sobre instrumentos financeiros -Continuagao

Andlise de sensibilidade das dividas

Com base no relatério FOCUS de 28 de dezembro de 2012, foi extraida a projecéo dos indexadores
CDI / IGP-DI / IGP-M | DOLAR e assim definindo-os como o cenario provavel; a partir deste foram
calculadas variagbes de 25% e 50%. Para verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas

foram definidos 05 cenérios diferentes.
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Versao : 1

Para cada cenério foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideracao incidéncia
de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para um ano. A data base
utilizada foi 28 de dezembro de 2012, projetando os indices para um ano e Vverificando a
sensibilidade dos mesmos em cada cenario.

Taxa de juros a.a.

Posicéo em
31/12/2012 (*)

Projecdo Despesas Financeiras - Um Ano

Cenério |
(-50%)

Cenério 11
(-25%)

Cenério
provavel

Cenério 111
(+25%)

Cenério IV
(+50%)

CDI

Banco Sumitomo Mitsui

1° emissé&o de debéntures

2° emissé&o de debéntures

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social

(*) refere-se ao principal das dividas, sem considerar encargos e custos de captagao.

3,63%

5,44%

7,25%

9,06%

10,88%

CDI +

1.22%

29.400

37.015

38.177

39.339

40.500

41.662

CDI +

1,01%

150.000

184.191

190.036

195.881

201.727

207.572

IPCA +

5,95%

200.000

19.581

23.422

27.263

31.103

34.944

TILP +

2,40%

110.680

6.765

8.819

10.873

12.927

14.982

16.7 Fatores de risco gue podem afetar os negécios da Companhia

A Companhia possui 0s seguintes riscos associados aos seus negocios:

Risco de crédito

Este risco € mitigado pela utilizacdo de aplicagdes financeiras conservadoras e de liquidez imediata,

evitando sempre que possivel a concentragdo em uma Unica instituicdo financeira.

16.7 Fatores de risco que podem afetar os negocios da Companhia--Continuagéo

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagbes de
taxas de juros incidentes sobre o0s seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacao desse tipo
de risco, a Companhia busca diversificar a captagdo de recursos em termos de taxas prefixadas ou

pés-fixadas.

Risco de requlacédo

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sdo regulamentadas e fiscalizadas
pela ANEEL. Qualquer alteracdo no ambiente regulatorio podera exercer impacto sobre as atividades

da Companhia.
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16.7

Risco de taxas de cambio

A Companhia ndo tem operacdes em moeda estrangeira.

Risco de liguidez

A Companhia apresenta uma geragéo de caixa suficiente para cobrir suas exigéncias de curto prazo
e para seu programa de aquisi¢des e investimentos.

Tao importante quanto a qualidade da geracao de caixa operacional do negocio é a administracéo do
risco de liquidez, com um conjunto de metodologias, procedimentos e instrumentos coerentes com a
complexidade do negd6cio e aplicados no controle permanente dos processos financeiros, a fim de se
garantir o adequado gerenciamento dos riscos.

Nossa politica de gerenciamento de riscos é aprovada pelo nosso conselho de administragéo, que
tém sob sua responsabilidade a definicdo da estratégia na gestdo desses riscos, determinando os
limites financeiros e de exposicao.

Adicionalmente, nossa gestao de riscos tem como principio afastar eventuais riscos financeiros que
possam ser adicionados aos nossos negdcios. Em relagdo ao caixa, nossas aplica¢des financeiras
sdo geridas conservadoramente, com foco na disponibilidade de recursos para fazer frente as
nossas necessidades. Buscamos melhores rentabilidades sempre levando em consideracao
os limites de risco, liquidez e concentracdo das aplicacdes e acompanhamos regularmente as
taxas contratadas comparando-as com as vigentes no mercado.

Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia--Continuacéo

A Companhia administra o risco de liquidez acompanhando permanentemente e de forma
conservadora o seu fluxo de caixa, numa visdo orgcamentdria, que projeta os saldos mensalmente.

E importante ressaltar que a divida da Companhia de longo prazo é referente a 2° emissdo de
debéntures e corresponde a 60% da sua divida total, e serd amortizada integralmente em 2014.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

A Companhia estd com as obras em andamento e a estrutura de capital foi aquela determinada pelos
estudos para a definicdo do negdcio, bem como pelos limites de financiamentos estabelecidos pelos
agentes financeiros.
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17

18

19.

20.

21.

. Beneficios a empregados
A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de vida,
assisténcia médica, vale transporte, vale refeicéo, plano de previdéncia privada e educacgdo continuada.

. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por

montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a nhatureza de sua
atividade.

Risco/Objeto Importancia Segurada Prémio
Seguro para garantir a Aneel as obrigagdes assumidas no
Contrato de Concesséo n° 02/2010 - MME -UHE 40.535 952
Sequro garantia processo judicial 1.824 50
Riscos de engenharia 907.000 3.900
Riscos de responsabilidade de civil geral 80.000 330
Total 1.029.359 5.232

Informacdes por segmento

A Companhia € administrada com uma Unica operagdo, ou seja que gera um unico fluxo de caixa
independente. Sendo assim, a Administragdo da Companhia nédo utiliza informag¢des por segmento para
analisar seu desempenho operacional e financeiro. Dessa forma, a demonstragdo de resultado reflete as
informacgdes que a Administracdo da Companhia utiliza para acompanhar o seu desempenho operacional e
financeiro.

Compromissos

Até 31 de dezembro de 2012 a Companhia havia contratado o montante de R$ 631.534 junto a
fornecedores de materiais e servicos para construcao e implantacao da UHE, deste montante R$ 472.505
ja haviam sido executados e R$ 146.997 foram desembolsados a titulo de adiantamento, o restante sera
executado conforme cronograma do empreendimento. Em 31 de dezembro de 2011 a os montantes sao
de R$ 570.936, R$ 228.968 e R$ 122.859 respectivamente.

Medida Proviséria 579/2012

Em 11 de setembro de 2012 foi emitida a Medida Proviséria 579/2012 a qual, dentre outras determinacoes,
estabelece regras para renovacéo das concessfes de companhias de geracao, transmisséo e distribuicdo
de energia elétrica. A Administracdo analisou o contetdo da referida Medida Provisoria e considera que a
mesma ndo causard impacto na Companhia, pois a Ferreira Gomes Energia esta em fase pré-operacional
e 0 vencimento do contrato de concesséo € posterior ao referido na lei.
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22. Eventos subsequentes

Em 29 de janeiro de 2013 houve liberacdo da parcela remanescente no montante de R$ 11.044 do
contrato de financiamento, celebrado no dia 26 de setembro de 2012, junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES no montante de R$ 121.724, cuja liberacdo do montante
de R$ 110.680 ja havia ocorrido em outubro de 2012.

No dia 29 de janeiro de 2013 a acionista Alupar Investimentos S.A adiantou a titulo de adiantamento para
futuro aumento de capital o montante de R$ 40.000.

*k%k

Contadora
Danielle Santos
CRC 1SP278429/ P-6
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RELAT RIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRA ES CONT BEIS
Aos

Acionistas e Diretores da

Ferreira Gomes Energia S.A.

Examinamos as demonstragdes contabeis da Ferreira Gomes Energia S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2012, e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragdes contabeis

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo das demonstragées contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo dessas demonstragdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes
contabeis estéao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstracdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia.
Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da adequacgao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigao patrimonial e financeira da Ferreira Gomes Energia S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os
seus fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

nfase
Fase pré-operacional
Conforme mencionado na Nota Explicativa 1 as demonstragdes contabeis, a Companhia vem despendendo quantias significativas em
custos de organizagdo, desenvolvimento e pré-operagao, e necessitara de recursos financeiros dos seus acionistas e de terceiros, para
a conclusédo de sua Usina. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2012 a Companhia apresenta uma situagéo de capital circulante
liqguido negativo, sendo que a liquidagao de seus passivos de curto prazo dependerdo de aporte de recursos por parte de seus
acionaistas e/ou capitagdo de recursos de terceiros. As presentes demonstragdes contabeis ndo contemplam quaisquer efeitos, que
seriam requeridos na apresentacao de seus ativos e passivos, em caso de insuficiéncia desse fluxo de recursos.

Outros assuntos

Demonstragéo do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
preparada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagéo é requerida pela legislagéo societaria brasileira
para companhias abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essa demonstragao
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente
apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 22 de fevereiro de 2013.
ERNST OUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.

CRC-2SP015199/0-6

Luiz Carlos Passetti
Contador CRC-1SP144343/0-3
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2013.

DECLARAGCAO

PARA FINS DO ARTIGO 25, §1°, VI DA INSTRUCAO CVM 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores da Ferreira Gomes Energia S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sé&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF n° 12.489.315/0001-23 (“Companhia”), nos termos do inciso VI, do paragrafo 1° do Artigo
25 da Instru¢cdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as Demonstracdes
Financeiras para o exercicio findo em 31.12.2012.

José Luiz de Godoy Pereira
Diretor Administrativo

Carlos Manuel da Silva Graga
Diretor Técnico
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Independentes

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2013.

DECLARAGCAO

PARA FINS DO ARTIGO 25, §1°, V DA INSTRUGCAO CVM 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores da Ferreira Gomes Energia S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sé&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF n° 12.489.315/0001-23 (“Companhia”), nos termos do inciso V, do paragrafo 1° do Artigo 25
da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as opinides expressas no Parecer
dos Auditores Independentes para o exercicio findo em 31.12.2012.

José Luiz de Godoy Pereira
Diretor Administrativo

Carlos Manuel da Silva Graga
Diretor Técnico
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