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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - Ferreira Gomes Energia S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 118.081.529
Preferenciais 0
Total 118.081.529

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 351.043 14.742
1.01 Ativo Circulante 53.300 395
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 28 40
1.01.02 AplicagBes Financeiras 52.915 312
1.01.06 Tributos a Recuperar 302 0
1.01.07 Despesas Antecipadas 55 43
1.02 Ativo N&o Circulante 297.743 14.347
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 222 20
1.02.01.06 Tributos Diferidos 222 20
1.02.03 Imobilizado 289.809 14.190
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 289.809 14.190
1.02.04 Intangivel 7.712 137
1.02.04.01 Intangiveis 7.712 137
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 351.043 14.742
2.01 Passivo Circulante 74.819 1.483
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 944 382
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 944 382
2.01.02 Fornecedores 3.304 552
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 3.304 552
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 1.308 540
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 823 492
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 823 492
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 398 48
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 87 0
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 69.258 0
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 69.258 0
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 69.258 0
2.01.05 Outras Obrigactes 5 9
2.01.05.02 Outros 5 9
2.02 Passivo Néo Circulante 158.669 0
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 151.299 0
2.02.01.02 Debéntures 151.299 0
2.02.04 Provisdes 7.370 0
2.02.04.02 Outras Provisbes 7.370 0
2.03 Patrimonio Liquido 117.555 13.259
2.03.01 Capital Social Realizado 118.081 1
2.03.02 Reservas de Capital 0 13.320
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -526 -62
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -574 -81
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -574 -81
3.06 Resultado Financeiro -92 -1
3.06.02 Despesas Financeiras -92 -1
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -666 -82
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 202 20
3.08.02 Diferido 202 20
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -464 -62
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -464 -62
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON -0,00700 -62,00000
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo -464 -62
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -464 -62
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -575 -108
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -559 -74
6.01.01.01 Prejuizo do periodo -464 -62
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 107 8
6.01.01.03 Impostos diferidos -202 -20
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -16 -34
6.01.02.02 Adiantamentos a fornecedores 41 -41
6.01.02.03 Despesas pagas antecipadamente -53 -2
6.01.02.08 Qutros passivos circulantes -4 9
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -318.761 -12.861
6.02.01 AplicacBes em investimentos de curto prazo -52.402 0
6.02.02 AplicacBes no imobilizado -266.154 -12.724
6.02.03 Aplicagdes no intangivel -205 -137
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 319.525 13.321
6.03.02 Adiantamento para futuro aumento de capital 104.760 13.321
6.03.03 Emprestimos tomados 261.362 0
6.03.04 Amortizacdo e pagamento de juros de financiamento -46.597 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 189 352
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 352 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 541 352
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1 13.320 0 -62 0 13.259
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1 13.320 0 -62 0 13.259
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 118.080 -13.320 0 0 0 104.760
5.04.01 Aumentos de Capital 118.080 -13.320 0 0 0 104.760
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -464 0 -464
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -464 0 -464
5.05.02.06 Prejuizo do periodo 0 0 0 -464 0 -464
5.07 Saldos Finais 118.081 0 0 -526 0 117.555
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 1 13.320 0 -62 0 13.259
5.04.01 Aumentos de Capital 1 13.320 0 -62 0 13.259
5.07 Saldos Finais 1 13.320 0 -62 0 13.259
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - Ferreira Gomes Energia S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -445 -65
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -445 -65
7.03 Valor Adicionado Bruto -445 -65
7.04 Retencdes -107 -8
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -107 -8
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -552 -73
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -552 -73
7.08 Distribui¢éo do Valor Adicionado -552 -73
7.08.01 Pessoal 22 2
7.08.01.02 Beneficios 22 2
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes -202 -20
7.08.02.01 Federais -202 -20
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 92 7
7.08.03.02  Aluguéis 92 6
7.08.03.03 Outras 0 1
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -464 -62
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -464 -62
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - Ferreira Gomes Energia S.A. Versdo : 1

Relatério da Administracéo

Relatorio anual da Administracao
Aos acionistas

A Administracdo da Ferreira Gomes Energia S.A., em atendimento as disposicfes legais e
estatutérias pertinentes, apresenta o relatério da administragdo e as demonstra¢des contabeis da
Companhia relativos ao exercicio de 2011, acompanhadas do relatério dos auditores independentes.
Toda a documentacdo relativa as contas ora apresentadas esta a disposicdo dos senhores
acionistas, a quem a Diretoria tera o prazer de prestar os esclarecimentos adicionais necessarios.

A Companhia

A Ferreira Gomes Energia S.A é uma SPE constituida pela Alupar Investimento S.A. para construir e
operar a Usina Hidrelétrica Ferreira Gomes (“UHE Ferreira Gomes”), cuja concessao foi ganha pela
Alupar no leilao de geragao de energia nova 003/2010 (“Leilao”), promovido pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL em Julho de 2010. O Contrato de Concessédo foi firmado em 09 de
Novembro de 2010, com a Ferreira Gomes recebendo da Unido a outorga do direito de explorar o
empreendimento por 35 anos.

A Ferreira Gomes Energia S.A. tem como objeto social a construcdo, operacdo e exploracdo do
potencial de energia hidraulica, localizada no rio Araguari e Ferreira Gomes, no Estado do Amapa,
bem como das respectivas Instalacdes de Transmissdo de Interesse Restrito & Central geradora.

A UHE Ferreira Gomes possuird capacidade instalada de 252,0 MW, energia assegurada de 150,2
MW e esta sendo construida no municipio de Ferreira Gomes, no Estado do Amapa.

O mapa a seguir ilustra a localizagdo do empreendimento:
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Responsabilidade sécio-ambiental

A Ferreira Gomes Energia S.A tem um comprometimento social e acredita na constru¢cdo de uma
sociedade mais justa e humana. Desta forma, esta engajada no desenvolvimento de projetos sociais
que levam melhorias significativas as vidas dos membros da comunidade onde atua: tais como
centros voltados a criagdo artistica, incentivo cultural e desenvolvimento social.
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - Ferreira Gomes Energia S.A. Versdo : 1
Relatério da Administracéo

Abaixo destacamos o0s principais projetos implantados:

Programa de Resgate de Fauna;

Programa de Resgate de Ictiofauna e Programa de Resgate de Invertebrados Aquaticos;
Programa de Monitoramento da Qualidade de Agua;

Programa de Monitoramento de Vetores e Controle da Malaria;
Programa de Prospeccédo e Resgate do Patrim6nio Arqueolégico;
Programa de Indenizacao de Terras e Benfeitorias;

Programa de Monitoramento Hidrossedimentoldgico;

Programa de Monitoramento Meteorolégico;

Programa de Apoio a Projetos Esportivos e Culturais;

Programa de Qualificagdo de Mao-de-obra e Estagio para Jovens; e
Programa de Refor¢o a Infraestrutura Municipal.

Desempenho Econémico-Financeiro
A - Destacamos que ndo houve aquisi¢cdes de debéntures de sua propria emissao.

B - Em funcéo da usina estar em fase de construgédo constru¢éo n&o houve reinvestimento de lucros e
distribuicdo de dividendos.

C - Os principais negécios sociais e fatos administrativos que ocorreram em 2011, foram:

e Instituicdo dos comités com fungdes técnicas e/ou consultivas;

e Aprovacao da | emissdo de debéntures;

e Aumento do capital social integralizado para R$ 118,1 milhdes;

e Alteracdo do Estatuto Social prevendo que o Conselho da Administracdo sera composto de
03 a 05 membros; e

e Alteracdo do Estatuto Social prevendo que o diretoria da Companhia ser4 composta por até
03 membros.

D — Dado que Ferreira Gomes Energia € uma SPE para a implantacdo da usina hidrelétrica, ndo
houve investimentos em sociedades coligadas e/ou controladas.

Durante o ano de 2011, a Companhia efetuou o investimento de R$ 275,6 milhdes na constru¢édo da
UHE Ferreira Gomes. Os recursos utilizados neste investimento sédo provenientes dos acionistas e de
empréstimos e financiamentos captados. Cabe ressaltar, que em novembro de 2011, a Companhia
efetuou a | Emisséo de debéntures no montante de R$ 150,0 milhdes.

Agradecimentos

Finalmente, queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos acionistas, funcionarios,
colaboradores, seguradoras, agentes financeiros e do setor elétrico, e a todos que direta ou
indiretamente colaboraram para o éxito das atividades da Companhia.

A Diretoria
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Ferreira Gomes Energia S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis
31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Ferreira Gomes Energia S.A. (“Ferreira Gomes” ou a “Companhia”) foi constituida no
dia 10 de agosto de 2010 com o propdsito especifico de construir, operar e explorar o
potencial de energia hidraulica no rio Araguari, no Municipio de Ferreira Gomes, Estado
do Amapéa, denominado Usina Hidrelétrica Ferreira Gomes com poténcia minima
instalada de 252 MW, bem como das instala¢cdes de transmissé@o de interesse restrito a
usina hidrelétrica e a comercializagdo ou a utilizagdo da energia elétrica produzida.

A sede da Companhia esta localizada na Avenida Doutor Cardoso de Melo n°1855,
bloco I, 9° andar, sala G, Bairro Vila Olimpia, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo.

Pelo Contrato de Concessdo de Servico Publico para Geragdo de Energia Elétrica
n° 02/2010-MME-UHE-Ferreira Gomes de 09 de novembro de 2010, foi outorgada a
Companhia pela Unido, por intermédio da ANEEL, a concessédo de servico de geracéo
de energia elétrica pelo prazo de 35 anos.

A Companhia encontra-se em fase pré-operacional, e prevé a entrada da operacéo
comercial da 12. unidade geradora até 30/12/2014, a 22 unidade geradora no dia
28/02/2015 e a 32 unidade geradora em 30/04/2015 conforme o cronograma do contrato
de concesséo.

Até o presente momento, a Administragdo informa que todas as obrigacdes
contratuais decorrentes do contrato de concessdo e solicitacdes efetuadas pela
ANEEL foram devidamente cumpridas, ndo tendo, portanto, conhecimento de
qgualquer notificacdo de aplicagdo de multa sobre descumprimento de clausula dos
contratos de concessao.

A Companhia vem despendendo quantias significativas em custos de organizacao,
desenvolvimento e pré-operagdo e necessitara de recursos financeiros dos seus
acionistas e de terceiros em montantes significativos para a conclusdo da Usina
Hidrelétrica Ferreira Gomes, o0s quais, de acordo com as estimativas e projecoes,
deverdo ser compensados pelas receitas de operacoes futuras.
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - Ferreira Gomes Energia S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

Ferreira Gomes Energia S.A.

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional--Continuacao

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital
ideal que proporcione a maximizacdo da criagdo de valor para 0s acionistas.
Condizente com outras empresas do setor, a Companhia monitora o capital com base
no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida
dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de
empréstimos, financiamentos e debéntures, subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa.

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracdes contabeis

As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem os Pronunciamentos, as Orientagfes e as
Interpretacbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e as
normas emitidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM e pelo Conselho
Federal de Contabilidade, além de legislacdo especifica aplicavel as autorizadas do
servico de energia elétrica, definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL e de acordo também com as normas internacionais de relatorio financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB..

Todos os valores apresentados nestas demonstracdes contabeis estdo expressos em
milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. A moeda funcional e de
reporte da Companhia € o real.

A preparacdo das demonstracdes contabeis requer o uso de estimativas contabeis,
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstra¢fes contabeis.

A autorizacdo para conclusdao da preparacdo destas demonstracdes contabeis
ocorreu na reunido de diretoria realizada em 06 de setembro de 2012.
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - Ferreira Gomes Energia S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

Ferreira Gomes Energia S.A.

Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes contabeis--
Continuacgéo

2.1 Reapresentacdo das demonstracdes contabeis

As demonstracfes contabeis da Companhia relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2011, foram elaboradas anteriormente de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil. Essas demonstracdes contabeis foram
reapresentadas para considerar as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB em
conexdo com o processo de registro de companhia aberta na Comissédo de
Valores Mobiliarios (“CVM”). Durante o exercicio corrente, a Companhia
identificou reclassificagfes no fluxo de caixa das atividades operacionais para
as atividades de investimentos e modificagdes em suas notas explicativas para
adequar as demonstracdes contdbeis para serem utilizadas no processo de
registro de companhia aberta.

Os valores reclassificados nas demonstragfes do fluxo de caixa referem-se aos
montantes apresentados anteriormente como atividades operacionais, sendo
tais valores representados por R$5.792 de juros sobre empréstimos em 31 de
dezembro de 2011, R$2.752 de fornecedores em 31 de dezembro de 2011
(R$552 em 31 de dezembro de 2010), R$ 562 salarios e obrigacdes em 31 de
dezembro de 2011 (R$382 em 31 de dezembro de 2010), R$ 768 contribuicbes
e impostos a recuperar em 31 de dezembro de 2011 (R$540 em 31 de
dezembro de 2010) que foram reclassificados para as atividades de
investimentos na rubrica de "aplicagbes no imobilizado” e o montante de
R$7.370 em 31 de dezembro de 2011 relacionado a provisdo do uso do bem
publico que foi reclassificado das atividades operacionais para a rubrica de
"aplicagdes no intangivel" nas atividades de investimento. Adicionalmente, as
notas explicativas 3, 4, 5, 6, 7, 9, 10, 11, 12 e 13 foram aprimoradas nessas
demonstragfes contabeis.

3. Sumario das principais praticas contabeis

a) Ativos financeiros — Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Ativos financeiros sdo quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalente de caixa,
instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os investimentos de curto
prazo, direito contratual, ou um contrato que pode ser liquidado através de titulos
patrimoniais da propria entidade.
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - Ferreira Gomes Energia S.A. Versdo : 1

Notas Explicativas

Ferreira Gomes Energia S.A.

Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2011

(Em milhares de reais)

3. Sumaério das principais praticas contabeis--Continuacéao

a) Ativos financeiros — Reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente--
Continuacgéo

Os ativos financeiros sao classificados dentro das seguintes categorias: ativo
financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado; investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e
empréstimos e recebiveis. Esta classificacdo depende da natureza e do propdsito
do ativo financeiro, os quais sdo determinados no seu reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia séo reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou
emissdo, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria de
instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais 0s
custos sao registrados no resultado do exercicio.

b) Caixa e equivalentes de caixa e investimento de curto prazo

Incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo com liquidez
imediata e com risco insignificante de variacdo no seu valor de mercado. Os
investimentos de curto prazo estdo demonstrados pelo custo acrescido dos
rendimentos auferidos, por ndo apresentarem diferenca significativa com seu
valor de mercado.

c) Imobilizado
O ativo imobilizado esta registrado pelo custo historico deduzido da melhor
estimativa de depreciacdo e de provisdo para reducdo ao valor recuperavel,
guando requerido.
A depreciagéo se iniciara quando a Companhia entrar em atividade operacional e

sera calculada com base nos critérios previstos na Resolu¢cdo ANEEL n°. 367, de
02 de junho de 2009.

d) Intangivel

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros e s&o
mensurados pelo custo total da aquisicao.
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3. Sumaério das principais praticas contabeis--Continuacéao

d)

Intangivel--Continuacdo

Os encargos de amortizagdo s6 serdo reconhecidos quando da entrada de
operacdo comercial da Companhia.

A Companhia registrou a valor presente a obrigagdo com a Uni&do pelo Uso do
Bem Publico.

e) Provisbes para ativos e passivos contingentes

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Em todos
0s casos a probabilidade de perda é provavel ou remota assim nenhum passivo é
reconhecido, mas existe a divulgacdo em notas explicativas. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais
e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como, a avaliagdo dos advogados
externos. As avaliagbes sao revisadas mensalmente para levar em conta
alteragbes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel,
conclusdes de inspegoes fisicas ou exposi¢des adicionais identificadas com base
em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

f) Passivos financeiros — Reconhecimento inicial € mensuracéo subsequente

S&o0 quaisquer passivos que sejam obrigacdes contratuais (i) que determinem a
entrega de caixa ou de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (ii)
gue determinem uma troca de ativos ou passivos financeiros com outra entidade
em condicdes desfavoraveis a Companhia. Passivos financeiros ainda incluem
contratos que serao ou poderao ser liquidados com titulos patrimoniais da prépria
entidade.

Os passivos financeiros sdo classificados dentro das seguintes categorias:
passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado; empréstimos e
financiamentos, ou como derivativos classificados como instrumentos de hedge,
conforme o caso. Esta classificacdo depende da natureza e do propésito do
passivo financeiro, os quais sdo determinados no seu reconhecimento inicial.

Versao : 1
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3. Sumaério das principais praticas contabeis--Continuacéao

f)

Passivos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente--
Continuacgéo

Os instrumentos financeiros da Companhia séo reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos , sdo acrescidos do
custo da transacao diretamente relacionado.

A mensuracdo subsequente dos passivos financeiros depende da sua
classificagéo, que pode ser da seguinte forma:

Empréstimos e financiamentos: sdo atualizados pela variagdo monetéaria, de
acordo com os indices determinados em cada contrato, incorrida até a data do
balanco em adi¢cdo aos juros e demais encargos contratuais, 0s quais sao
registrados em despesas financeiras, utilizando o método de taxa de juros
efetivos. Os referidos encargos s@o apropriados, liquidos das receitas geradas
pelas aplicagbes financeiras que excedem o caixa, no ativo imobilizado, pois séo
decorrentes de financiamentos utilizados exclusivamente para aquisicdo de
imobilizado em formacéo.

e Fornecedores: inclui obrigagbes com aquisicdo de materiais e servicos.

g) Instrumentos financeiros — Apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balanco patrimonial, e
somente se, houver um direito legal corrente e executdvel de compensar 0s
montantes reconhecidos e se houver a intencdo de compensacéo, ou de realizar
0 ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

h) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda é calculado pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de
10% para a parcela do resultado que exceder R$ 240 no periodo base para
apuracgdo do imposto, enquanto a contribuicdo social é computada pela aliquota
de 9%.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos decorrentes das diferencas
temporérias, de prejuizos fiscais e de base de célculo negativa da contribuigdo
social sobre o resultado sdo determinados, usando aliquotas de imposto (e leis
fiscais) promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco.

Versao : 1
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3. Sumaério das principais praticas contabeis--Continuacéao

h)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuacéo

As antecipacfes ou valores passiveis de compensa¢do sdo demonstrados no
ativo circulante ou néo circulante, de acordo com a previsdo de sua realizagéo.

A administragdo periodicamente avalia a posigéo fiscal das situagdes as quais a
regulamentacéo fiscal requer interpretacbes e estabelece provisbes quando
apropriado.

i) Outros ativos e passivos circulantes e ndo-circulantes

Um ativo é reconhecido no balanco quando se trata de recurso controlado pela
Companhia decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem
em beneficios econdmicos futuros.

Um passivo € reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma
obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.

Os outros ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisicdo ou de
realizacdo, quando este Ultimo for menor, e 0S outros passivos estao
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e atualiza¢gdes monetarias incorridas.

Um ativo ou passivo devera ser registrado como ndo circulante se o prazo
remanescente do instrumento for maior do que 12 meses e ndo é esperado que a
liquidacédo ocorra dentro do periodo de 12 meses subsequentes a data-base das
demonstra¢fes contabeis, caso contrario sera registrado no circulante.

i) Resultado financeiro

A receita de juros decorrentes dos investimentos e os encargos financeiros
referentes aos empréstimos sdo calculados com base na taxa de juros
contratuais e séo capitalizados no ativo imobilizado.

Versao : 1
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Notas Explicativas

Ferreira Gomes Energia S.A.

Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2011

(Em milhares de reais)

3. Sumaério das principais praticas contabeis--Continuacéao

k) Determinacédo da taxa efetiva de juros do ativo financeiro

A taxa efetiva de juros € a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento.

[) Lucro por acdo

A Companhia efetua os calculos do lucro por acdo utilizando o nimero médio
ponderado de acdes ordinarias totais em circulacdo, durante o periodo
correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

O lucro bésico por acéo é calculado pela divisdo do lucro liquido do periodo pela
média ponderada da quantidade de acdes emitidas. Os resultados por acdo de
exercicios anteriores sdo ajustados retroativamente, quando aplicavel, para
refletir eventuais agrupamentos ou desdobramentos de agoes.

m) Reducéo do valor recuperavel dos ativos — CPC 01

O objetivo dos testes de valor recuperavel dos ativos (“impairment”) utilizados na
identificacdo e mensuracao de perdas do valor recuperavel visa assegurar que o
valor contabil liquido de um ativo ou grupo de ativos de longo prazo nao estejam
registrados contabilmente por um valor que seja superior aquele passivel de ser
recuperado no tempo, por uso das operacdes da entidade ou na sua eventual
venda ao seu valor recuperavel, sendo este 0 maior valor entre os valores
liquidos de venda e uso. Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, ndo foram
identificados eventos que indicassem a necessidade de reducéo do imobilizado e
intangivel ao seu valor de recuperacao.

n) Demonstracdes dos fluxos de caixa e Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e
estdo apresentadas de acordo com a Deliberacdo CVM n°. 547, de 13 de agosto
de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 — Demonstracéo dos
Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.
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Notas Explicativas

Ferreira Gomes Energia S.A.

Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2011

(Em milhares de reais)

3. Sumaério das principais praticas contabeis--Continuacéao

n) Demonstracdes dos fluxos de caixa e Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)
--Continuacao

A DVA foi preparada com base em informagfes obtidas dos registros contabeis
gue servem de base de preparagdo das demonstragfes contabeis e seguindo as
disposi¢des contidas no CPC 09 — Demonstragéo do Valor Adicionado.

0) Pronunciamentos técnicos revisados pelo CPC em 2011

Alguns procedimentos técnicos e interpretacdes emitidas pelo CPC foram
revisados e tém a sua adocao obrigatodria para o periodo iniciado em 01/01/2011.

Segue abaixo a avaliagdo da Companhia dos impactos das alteracdes destes
procedimentos e interpretagdes:

CPC 00 - Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgacdo de Relatério
Contabil-Financeiro (R1) - revisdo da norma ndo impactou as demonstracées
contdbeis da Companhia.

CPC 15 (R1) - Combinacdo de Negdcios - a revisdo da norma ndo impactou as
demonstragfes contabeis da Companhia.

CPC 19 (R1) - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint
Venture) — a revisdo da norma ndo impactou as demonstracbes contabeis da
Companhia.

CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos - a revisdo da norma ndo impactou as
demonstragfes contabeis da Companhia.

CPC 26 (R1) - Apresentacao das Demonstracdes Contabeis - a revisdo da norma
esclarece que as empresas devem apresentar analise de cada item de outros
resultados abrangentes nas demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
ou nas notas explicativas. A Companhia ndo teve outros resultados abrangentes.

Interpretacdo Técnica ICPC 01(R1) e Interpretacdo Técnica ICPC 17 -
Contabilizacdo e Evidenciacdo de Contratos de Concesséo - a revisdo da norma
nao impactou as demonstracdes financeiras da Companhia vez que os
requerimentos estabelecidos pelas interpretacdes ja vém sendo adotados pela
Companhia demonstragfes contabeis.
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Notas Explicativas

Ferreira Gomes Energia S.A.
Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao

31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)

4. Caixa, equivalentes de caixa e investimento de curto prazo

Remuneragcdo  31/12/2011  31/12/2010

Caixa e equivalentes de caixa:

Fundo fixo 28 40
Banco conta movimento - 312
Aplicacges financeiras de liquidez imediata 513 -
541 352

Investimento de curto prazo:
Aplica¢des financeiras 101,80% do CDI 52.402 -
52.402 -

A aplicacdo financeira de liquidez imediata refere-se a uma aplicagdo automatica
vinculada a conta corrente, onde a remuneracao efetiva do CDB dependera do prazo
total pelo qual os recursos permanecem aplicados.

As aplicacdes financeiras referem-se a Certificados de Depdsitos Bancarios — CDB'’s,
realizadas com instituicbes do mercado financeiro nacional, remunerados pela
variagdo do CDI (Certificado de Depdsito Interbancério)..

A Companhia tém politicas de investimentos financeiros que determinam que o0s

investimentos se concentrem em valores mobilidrios de baixo risco e aplicacdes em
instituicdes financeiras de primeira linha.
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31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)
5. Tributos e contribui¢cfes sociais
A Companhia efetuou retengbes na fonte e efetuou as antecipacdes para posterior

compensacdo de tributos e contribuicbes sociais. Os saldos destes tributos e
contribuic6es sociais estdo assim constituidos:

31/12/2011  31/12/2010

Ativo circulante

Impostos a compensar

IRRF 73 -
Pis/Cofins/Contr.Social (lei 10.833/2003) 103 -
INSS 36 -
ISS 86 -
ICMS a compensar 4 -

302 -

Passivo circulante

Tributos e contribui¢cdes sociais arecolher

IRRF 245 161
ISS 398 48
Pis/Cofins/Contr.Social (lei 10.833/2003) 35 188
INSS 476 113
ICMS 87 -
FGTS 67 30

1.308 540
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Notas Explicativas

Ferreira Gomes Energia S.A.

Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)

6. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

A Companhia é tributada com base no lucro real e incorreu em prejuizo fiscal no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011 e no periodo de 10 de agosto
de 2010 a 31 de dezembro de 2010, com base na expectativa de lucratividade futura,
reconheceu o ativo fiscal diferido, conforme demonstrativo a seguir:

31/12/2011 31/12/2010

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao social diferidos (666) (82)
Imposto de renda diferido (15%) 100 12
Adicional imposto de renda diferido (10%) 42 -
Contribuigdo social diferido (9%) 60 8

202 20
Aliquota efetiva 30,33% 24,39%

A recuperabilidade desses ativos estd suportada por projecdes aprovadas pela
Administracdo quanto a evolugcdo positiva dos resultados futuros da Companhia.
sendo assim a mesma prevé que a realizacdo do IR/CSLL diferidos sera no ano de
2015, ano em que o empreendimento entrara em plena operacgao.
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Ferreira Gomes Energia S.A.

Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)

7. Imobilizado

O montante das adicdes no ano de 2011 representam investimentos em materiais,
equipamentos e servicos, destinados a implantacdo e construcdo da Usina
Hidrelétrica Ferreira Gomes. Os registros contabeis respeitam as instrucdes,
conceitos e normas especificas vinculadas ao servico outorgado de energia elétrica.
O saldo de material em deposito refere-se a produtos e materiais diversos a serem
alocados na obra. No periodo ndo houve nenhuma baixa de bem e/ou servico do
ativo imobilizado. O imobilizado esta constituido da seguinte forma:

Taxas anuais Saldo em Adices Saldo em
de depreciagéo 31/12/2011 31/12/2010
Imobilizado em servico
Benfeitorias em bens de terceiros 311 36 275
Total custo 311 36 275
(-) Depreciacd@o acumulada
Benfeitorias em bens de terceiros 36% (115) (107) (8)
Total da depreciacdo acumulada (115) (107) 8)
Total do imobilizado em servico 196 (71) 267
Imobilizado em curso
Terrenos 9.024 7.219 1.805
Reservatorios , barragens e adutoras 3162 3.162 -
Edificacdes, Obras civis 40.480 40.480 -
Maguinas e equipamentos 265 238 27
Veiculos 1.527 1.527 -
Moéveis e utensilios 1.097 704 393
Aratear (1) 74.226 62.641 11.585
Juros capitalizados 4.945 4.945 -
Material em depdsito 5.602 5.602 -
Adiantamento a fornecedor 122.859 122.859 -
Depositos Judiciais 341 341 -
Estudos e projetos 26.085 25.972 113
Total do imobilizado em curso 289.613 275.690 13.923

(1) Imobilizado em curso — a ratear: séo registrados os custos realizados em beneficio da obra, como um todo, que nédo sejam
passiveis de alocagédo direta ao custo do respectivo bem e direito. Estes gastos, ao final da construcéo, serdo rateados e
alocados ao custo dos bens beneficiados, segundo critérios e procedimentos definidos pela Companhia, sendo evidenciados e
mantidos a disposicao da ANEEL para eventuais fiscalizagdes.
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7. Imobilizado--Continuacéo

Conforme descrito na Nota 1, a Companhia encontra-se em fase pré-operacional, e
prevé a entrada da operacdo comercial da 12 unidade geradora até 30/12/2014, a 22
unidade geradora em 28/02/2015 e a 32 unidade geradora em 30/04/2015, conforme
cronograma do contrato de concessdo. A constru¢do da Usina Hidrelétrica Ferreira
Gomes esta sendo financiada por capital préprio e por empréstimos, financiamentos e
debéntures. O total de juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
capitalizados no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011 foi de R$
4.945, liquido das receitas geradas pelas aplicagfes financeiras que excedem o
caixa, pois sao decorrentes de financiamentos utilizado exclusivamente para
aquisicao de imobilizado em formac&o. Nao houveram juros capitalizados em 2010. A
taxa de juros utilizada para determinar o montante dos custos de empréstimos
passiveis de capitalizacdo representa a taxa efetiva dos empréstimos, financiamentos
e debéntures da Companhia, vide nota 10.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, nao foram identificados eventos que indicassem
a necessidade de reducdo do imobilizado ao seu valor de recuperacao.

8. Intangivel

O intangivel esta constituido da seguinte forma:

Saldo em Saldo em
31/12/2011 31/12/2010

Licenca de uso de software 342 137
Uso do bem publico 7.370 -
Total 7.712 137

Uso do bem publico - Como pagamento pelo Uso do Bem Publico a Companhia
recolhera a Unido parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do
pagamento anual de R$ 927. O inicio da amortizagdo e a primeira parcela sera paga
a partir da operacdo comercial da primeira Unidade Geradora da UHE, atestada pela
Fiscalizacao da ANEEL, ou a partir do inicio da entrega da energia objeto de CCEAR
(Contrato de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado), o que ocorrer
primeiro, até o 35° ano da Concessao. O pagamento sera atualizado anualmente ou
com a periodicidade que a lei permitir, utilizando o indice de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, da Fundacéo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.
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8. Intangivel--Continuacéo

A obrigacao foi registrada contabilmente no intangivel e no passivo nédo circulante a
valor presente depois que a Companhia obteve a Licenca de Instalacdo do
Empreendimento.

9. Partes relacionadas
9.1 TransagOes com partes relacionadas

Os contratos celebrados ou que possam vir a celebrar, com partes
relacionadas, necessariamente sdo atendidos os precos e condi¢cdes usuais de
mercado, bem como sera avaliada a necessidade de pedido de anuéncia prévia
a ANEEL, nos termos da Resolugdo Normativa n°® 334, de 21 de outubro de
2008.

Todas as transacgdes entre partes relacionadas foram registradas nas condi¢oes
usuais de mercado e pode ser assim demonstradas:

31/12/2011 31/12/2010

Ativo circulante

Adiantamento a fornecedores - Alusa Engenharia S.A 20.837 -
20.837 -

Patriménio liguido
Adiantamento para futuro aumento de capital - Alupar Investimentos - 13.320
- 13.320

A Companhia celebrou contrato com a parte relacionada Alusa Engenharia. S.A
no valor de R$ 162.875 destes R$ 45.348 ja haviam sido executados em 31 de
dezembro de 2011, sendo que do montante executado, o valor de R$20.837
estd em aberto como adiantamento.
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9. Partes relacionadas--Continuacao

9.2

9.3

Garantias

A Alupar Investimentos S.A € garantidora da Ferreira Gomes no contrato de
fornecimento, supervisdo de montagem e supervisdo de comissionamento do

contrato com a Voith e também é avalista da Companhia nos contratos de
empréstimos e financiamentos.

Remuneracéo da alta administragéo

De acordo com a orientagdo contida na Deliberacdo CVM n° 560, de 11 de
dezembro de 2008, a Companhia deve divulgar a remuneracdo de sua alta
administracgéo.

De acordo com 0 nosso Estatuto Social, é de responsabilidade da Assembleia
Geral de Acionistas definir a remuneracao global dos membros do Conselho de
Administracdo bem como sua distribuig&o.

A politica de remuneracdo da Companhia aplicavel aos Administradores é
dividida em uma remuneracdo fixa e, exclusivamente para os membros da
Diretoria, uma parcela variavel baseada no desempenho e alcance de metas.

A remuneracdo dos membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria da
Companhia foi de R$ 1.426 e R$ 222 nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2011 e no periodo de 10 de agosto de 2010 a 31 de dezembro de 2010,
respectivamente.

10. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Os empréstimos correspondem aos recursos captados pela Companhia e estéo
assim distribuidos:

Né&o Circulante
Encargos

Circulante
Encargos

(% a.a) Taxa efetiva Principal de dividas Total Principal de dividas Total
Moeda nacional
Banco Sumitomo 115,50% do CDI 29.400 270 29.670
Banco Santander CDI + 1,45% 40.000 100 40.100 - - -
Debéntures 115% - - 150.000 1785 " 151.785
(-) Custo de captacéo - a amortizar (512) - (512) (486) - (486)
Total 68.888 370 69.258 149.514 1.785 151.299

Versao : 1
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10. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagao

Os empréstimos e financiamentos estdo atualizados pelos juros e encargos
financeiros, determinados em cada contrato, incorridos até a data das demonstracdes
contabeis.

O empréstimo do Banco Sumitomo aderido no dia 15 de julho de 2011, esta sujeito
ao encargo de 115,50% do CDI, com vencimento no dia 03 de fevereiro de 2012 e
subsequentemente a Companhia realizou aditivos com vencimentos em 05 de
setembro de 2012.

Em novembro de 2011 foi efetuada a emisséo de R$ 150.000 em debéntures simples
ndo conversiveis em ac¢des da Emissora com valor nominal unitario de R$ 1.000 no
mercado local. A remuneracao das debéntures contemplara juros remuneratérios de
115% de variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros
— DI de um dia. As mesmas terdo vencimento no dia 28 de maio de 2013 e foram
classificadas no passivo ndo circulante. Conforme o CPC 08 os custos da emisséo
estdo sendo capitalizados em funcdo da fluéncia do prazo contratual amortizados
usando o método dos custos efetivos a uma taxa 12,5%.

As debéntures possuem clausulas restritivas (“‘covenants”) a serem apuradas com
base nas informacgdes financeiras da Fiadora (Alupar Investimento S.A.) normalmente
aplicaveis a esses tipos de operagles, relacionadas a atendimento de indices
econdmico-financeiros, geracdo de caixa e outros. A Companhia monitora
permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado
para cumprimento dos indices (covenants) previstos no contrato. Em 31 de dezembro
de 2011, estes indices estavam dentro dos limites estabelecidos em contrato.

Com relagdo ao empréstimo do Banco Santander, foram efetuadas duas captagfes
de R$ 20.000 no dia 23 de dezembro de 2011, o encargo é de 100 % do CDI +1,45%,
com vencimentos nos dia 29 de marco de 2012 e 02 de abril de 2012.,
subsequentemente a Companhia realizou aditivos com vencimento em 06 de agosto
de 2012.
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Notas Explicativas

Ferreira Gomes Energia S.A.

Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)

11. Patrimdnio liquido

Em 31 de dezembro de 2011, o capital social subscrito e integralizado era de R$
118.081, (R$ 1 em 31 de dezembro de 2010), representando por 118.081.529 acbes
ordinarias nominativas sem valor nominal (1 acdo em 31 de dezembro de 2010) . O
capital social autorizado da Companhia em 31 de dezembro de 2011 era de R$
360.000 até o limite de 360.000.000 ag¢des ordinérias.

A composicado acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2011 é a seguinte:

Quantidades de acbes
Integralizadas

Alupar Investimento S.A. 118.081.528
Membros do conselho de administracéo 1
118.081.529

O Estatuto da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos para os acionistas,
sobre o lucro liquido ajustado, sendo o dividendo obrigatério ndo inferior a 25% e
distribuidos proporcionalmente ao capital integralizado. O pagamento de juros a titulo
de remuneracgdo do capital préprio podera ser deduzido do montante de dividendo a
pagar.

12. Resultado por agao

O célculo do prejuizo liquido por acédo , estd abaixo demonstrado:

2011 2010
Numerador
Prejuizo liguido do periodo (464) (62)
Denominador
Média ponderada do nimero de a¢8es ordinarias 65.023.228 1.000
Prejuizo basico e diluido por acdo ordinaria (0,007) (62)
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Notas Explicativas

Ferreira Gomes Energia S.A.

Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)

13. Instrumentos financeiros
13.1. Consideracbes gerais

A Companhia mantém opera¢des com instrumentos financeiros, cujos limites de
exposicdo aos riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente pela
Administracdo. A Companhia limita os seus riscos de crédito através da aplicagédo
de seus recursos em instituicdes financeiras de primeira linha. Todas as operacgdes
estdo integralmente reconhecidas na contabilidade na rubrica dos seguintes
instrumentos financeiros:

a) Caixa e equivalentes de caixa,

b) Investimentos de curto prazo;

c) Fornecedores;

d) Empréstimos e financiamentos; e

e) Debéntures.
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Ferreira Gomes Energia S.A.
Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)
13. Instrumentos financeiros--Continuacao
13.2. Valor justo
Os instrumentos financeiros ativos e passivos ajustados as taxas correntes de
mercado estdo demonstrados a seguir:
31/12/2011 31/12/2010
Valor contabil Valor justo Valor contabil ~ Valor justo
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 541 541 352 352
Investimentos de curto prazo 52.402 52.402 - -
52.943 52.943 352 352
Passivo
Fornecedores 3.304 3.304 552 552
Empréstimos e financiamentos 69.529 69.529 - -
Debéntures 151.028 151.028 - -
223.861 223.861 552 552

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transagcdo corrente entre as partes
dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidacdo forcada. Os seguintes
métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo.

e Caixa e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo,
fornecedores, se aproximam do seu respectivo valor contabil em grande
parte devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.

e O valor justo de empreéstimos e financiamentos e debéntures é estimado
através dos fluxos de caixa futuro descontado utlizando taxas
atualmente disponiveis para dividas ou prazos semelhantes e
remanescentes.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, Companhia ndo possuia instrumentos
derivativos.
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Notas Explicativas

Ferreira Gomes Energia S.A.

Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao

31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)

13. Instrumentos financeiros--Continuacao

13.3. Instrumentos financeiros por categoria (saldos contabeis)

31/12/2011

31/12/2010

Ativos/Passivos
financeiros mensurados Empréstimos e

Total

Ativos/Passivos
financeiros mensurados
Ao valor justo

Empréstimos e
financiamentos

Total

541
52.402

352

352

52.943

352

352

ao valor justo financiamentos
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 541
Investimentos de curto prazo 52.402

52.943

Passivo
Fornecedores - 3.304
Empréstimos e financiamentos - 69.529
Debéntures - 151.028

3.304
69.529
151.028

552

552

223.861

223.861

552

552

13.4. Informacdes sobre liquidez

Versao : 1

A Companhia tem como politica a eliminagdo dos riscos de mercado, evitando
assumir posicdes expostas a flutuacdes de valores de mercado e operando apenas
instrumentos que permitam controles de riscos. A Companhia néo efetua aplicagées
de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os
resultados obtidos com estas operagBes estdo condizentes com as politicas e

estratégias definidas pela Administracao.

As politicas de administracdo de risco da Companhia foram estabelecidas a fim de
identificar e analisar riscos enfrentados pela Companhia ,e para estabelecer
apropriados limites de riscos e monitorar controles e aderéncia aos limites. As
politicas sdo revisadas regularmente para refletir mudancas nas condicbes de

mercado e nas atividades da Companhia.
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Notas Explicativas

Ferreira Gomes Energia S.A.

Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2011

(Em milhares de reais)

13. Instrumentos financeiros--Continuacao

13.5 Informag¢des qualitativas e guantitativas sobre instrumentos financeiros

Andlise de sensibilidade dos investimentos de curto prazo

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nos investimentos de
curto prazo ao qual a Companhia estava exposta na data base de 31 de dezembro
de 2011, foram definidos 5 cenarios diferentes. Com base no relatério FOCUS de
30 de dezembro de 2011, foi extraida a projecéo dos indexadores SELIC/CDI e
assim definindo-os como o cenario provavel; a partir deste foram calculadas
variagdes de 25% e 50%.

Para cada cenério foi calculada a receita financeira bruta ndo levando em
consideracao incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplica¢des. A data
base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2011 projetando para um ano e
verificando a sensibilidade do CDI em cada cenério.

31/12/2011

Aplicagdes Financeiras 52.915
Cenério | Cenério Il Cenério  Cenério lll  Cenério IV
Indexador (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
CDI 5 8 10,50 13 16
Cenério | Cenério Il Cenério  Cenério Il Cenério IV
Operacéo Indexador (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
Aplicagdes Financeiras CDI 2.778 4.167 5.556 6.945 8.334
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Notas Explicativas

Ferreira Gomes Energia S.A.
Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao

31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)

13. Instrumentos financeiros--Continuacao

13.5 Informacdes qualitativas e quantitativas sobre instrumentos financeiros--
Continuacéao

Andlise de sensibilidade das dividas

Com base no relatério FOCUS de 30 de dezembro de 2011, foi extraida a projecao
dos indexadores CDI / IGP-DI / IGP-M / DOLAR e assim definindo-os como o
cenario provavel; a partir deste foram calculadas variagdes de 25% e 50%. Para
verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas foram definidos 05 cenarios
diferentes.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em
consideracao incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato
programado para um ano. A data base utilizada foi 31 de dezembro de 2011,
projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos em
cada cenario.

Projecédo Despesas Financeiras - Um Ano

Taxade Juros a.a. Posicdoem  Cenériol  Cenério Il Cenaério Cenério Il Cenério IV

31122011 (%)  (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
CDI 5,25% 7,88% 10,50% 13,13% 15,75%
Banco Sumitomo Mitsui CDI + 1,47%) 29.400 1.998 2.783 3.565 4.348 5.131
Banco Santander CDI + 1,45% 40.000 2.710 3.778 4.841 5.906 6.971
Debéntures CDI + 1,43% 150.000 10.133 14.134 18.120 22.114 26.108

(*) refere-se ao principal das dividas, sem considerar encargos e custos de captagao.

13.6 Fatores derisco que podem afetar os negécios da Companhia
A Companhia possui 0s seguintes riscos associados aos seus negocios:

Risco de crédito

Este risco € mitigado pela utilizagdo de aplicacdes financeiras conservadoras e de
liquidez imediata, evitando também a concentracdo em uma Unica instituicao
financeira.
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Notas Explicativas

Ferreira Gomes Energia S.A.

Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2011

(Em milhares de reais)

13. Instrumentos financeiros--Continuacao

13.6 Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia--
Continuacéo

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre 0s seus ativos e passivos financeiros.
Visando a mitigagdo desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captagéo
de recursos em termos de taxas prefixadas ou pds-fixadas.

Risco de regulacdo

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sao
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteracdo no ambiente
regulatério podera exercer impacto sobre as atividades da Companhia.

Risco de taxas de cambio

A Companhia n&o tem operacdes em moeda estrangeira.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

A Companhia est4d com as obras em andamento e a estrutura de capital foi aquela
determinada pelos estudos para a definicdo do negécio, bem como pelos limites de
financiamentos estabelecidos pelos agentes financeiros.

14. Contingéncias
Encontram-se em andamento acdes indenizatérias de natureza trabalhista movidas
contra a Companhia, o valor de causa das acdes é de R$ 2. A Administracdo da

Ferreira Gomes consubstanciada na opinido de seus consultores legais quanto a
possibilidade de éxito no processo considera a probabilidade de perda como possivel.
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Ferreira Gomes Energia S.A.

Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)

14.

15.

16.

Contingéncias--Continuacgao

O Ministério Publico Federal e o Ministério Publico Estadual do Amapa acionaram
judicialmente a Alupar Investimento S.A, a ANEEL (Agéncia Nacional de Energia
Elétrica) o IMAP (Instituto de Meio Ambiente e Ordenamento Territorial do Amap4) e a
Secretaria do Estado do Meio Ambiente do Estado do Amapa, por ndo efetuar a
prevencdo de danos ambientais na implantacdo da UHE Ferreira Gomes. O Municipio
de Cutias do Araguari requereu 0 seu ingresso na presente demanda, na qualidade
de litisconsorte ativo e concordou com a pretensédo formulada pelos autores. Foi
admitido o ingresso aos autos do Municipio de Cutias do Araguari. A probabilidade de
perda do processo é considerada possivel e o valor estimado da causa é de R$ 1.013
em 31 de dezembro de 2011,

Beneficios a empregados

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente:
seguro de vida, assisténcia médica, vale transporte, vale refeicdo, plano de
previdéncia privada e educagéo continuada.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos
a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,

considerando a natureza de sua atividade.

Os seguros vigentes em 31 de dezembro de 2011 estéo assim distribuidos:

Risco/Objeto Importancia Segurada  Prémio
Seguro para garantir a ANEEL as obrigagfes assumidas
no Contrato de Concesséo n° 02/2010 - MME -UHE 40.535 952
Riscos de engenharia 868.000 3.570
Riscos de responsabilidade de civil geral 80.000 330
Total 988.535 4.852

Versao : 1
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Notas explicativas as demonstra¢ces contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)

17.

18.

Compromissos

Até 31 de dezembro de 2011 a Companhia contratou o montante de R$ 570.936
junto a fornecedores de materiais e servicos para construcao e implantacdo da UHE,
deste montante R$ 228.968 j4 foram executados e R$ 122.859 j& foram
desembolsados a titulo de adiantamento, o restante sera executado conforme
cronograma do empreendimento.

Eventos subsequentes

A acionista Alupar Investimentos S.A adiantou R$ 48.000 a titulo de adiantamento
para futuro aumento de capital a Ferreira Gomes Energia S.A., sendo que o montante
de R$ 35.000 foi integralizado ao capital da Companhia em 27 de abril de 2012.

Em 29 de maio de 2012, a Companhia captou junto ao Banco BTG Pactual S.A. o
montante de R$ 40.000, cujo empréstimo possui encargo de 1,50% + 100% do CDI
com vencimento no dia 18 de julho de 2012.

A Companhia captou empréstimos do Banco Santander em 22 de junho de 2012 no
montante de R$ 15.000 sob o encargo de 100 % do CDI + 1,40%.

Nos dias 18 de julho de 2012 e 06 de agosto de 2012, a Companhia liquidou os
empréstimos com o Banco BTG Pactual no montante de R$ 40.000, com o0 Banco
Santander no montante de R$ 55.000, respectivamente.

Em 30 de maio de 2012, foram emitidas 20.000 debéntures simples ndo conversiveis
em ac¢des com valor unitario de R$ 10, totalizando R$ 200.000 (duzentos milhdes de
reais), os recursos das debéntures foram transferidos para a Companhia no dia 18 de
julho de 2012. A remuneracdo das debéntures contemplara juros correspondentes a
5,95%, incidentes sobre o valor unitério atualizado, base 252 dias Gteis, calculado na
forma prevista na escritura. As mesmas terdo vencimento no dia 30 de maio de 2017.

No dia 30 de julho de 2012 a Companhia realizou aditivo com o Banco Sumitomo
para prorrogar o vencimento do empréstimo para o dia 01 de outubro de 2012, sendo
alterado também os encargos para 118% do CDI.

Versao : 1
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Pareceres e Declaracdes / Parecer dos Auditores Independentes - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstrag8es contabeis

Aos

Acionistas e Diretores da
Ferreira Gomes Energia S.A.
Sao Paulo — SP

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Ferreira Gomes Energia S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutag8es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa,
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragfes contabeis

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacéo das demonstrages contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo dessas demonstragfes contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragcdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes
contabeis estdo livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulga¢tes
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacéo das
demonstracdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacédo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem
como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragfes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstra¢des contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da Ferreira Gomes Energia S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

Enfase

Fase pré-operacional

Conforme mencionado na Nota Explicativa 1 as demonstra¢des contabeis, a Companhia vem despendendo quantias significativas em
custos de organizagdo, desenvolvimento e pré-operacéo, e necessitara de recursos financeiros dos seus acionistas e de terceiros em
montantes significativos, para a conclusédo de sua Usina Hidrelétrica Ferreira Gomes.

QOutros assuntos

Demonstracdo do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagdo é requerida pela legislagéo societaria brasileira
para companhias abertas, e como informacgédo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracédo
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente
apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Reapresentacao das demonstragdes contabeis

Em 16 de fevereiro de 2012, emitimos originalmente nosso relatério de auditoria, sem modificagdes, sobre as demonstracdes contabeis
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da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Estamos reemitindo o nosso relatorio sobre as demonstragfes contabeis que também consideram as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB. Conforme descrito na nota explicativa n°
2.1, durante o exercicio corrente, a Companhia identificou reclassificagées no fluxo de caixa das atividades operacionais para as
atividades de investimentos e modificagdes em suas notas explicativas para adequar as demonstracdes contdbeis para serem
utilizadas no processo de registro de companhia aberta na Comisséo de Valores Mobiliarios, com as quais concordamos.

Séao Paulo, 06 de setembro de 2012.

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Luiz Carlos Passetti Aderbal Alfonso Hoppe
Contador CRC-1SP144343/0-3 Contador CRC-1SC020036/0-8-T-SP
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Sao Paulo, 06 de setembro de 2012.

DECLARAGCAO

PARA FINS DO ARTIGO 25, §1°, VI DA INSTRUCAO CVM 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores da Ferreira Gomes Energia S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF n° 12.489.315.0001/23 (“Companhia”), nos termos do inciso VI, do paragrafo 1° do Artigo
25 da Instru¢cdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as Demonstracdes
Financeiras para o exercicio findo em 31.12.2011.

José Luiz de Godoy Pereira
Diretor Administrativo

Carlos Manuel da Silva Graga
Diretor Técnico
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Pareceres e Declaracbes / Declaracédo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores
Independentes

Sao Paulo, 06 de setembro de 2012.

DECLARAGCAO

PARA FINS DO ARTIGO 25, §1°, V DA INSTRUGCAO CVM 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores da Ferreira Gomes Energia S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Séo Paulo, inscrita no CNPJ/MF n° 12.489.315.0001/23 (“Companhia”), nos termos do inciso V, do paragrafo 1° do Artigo 25
da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as opinides expressas no Parecer
dos Auditores Independentes para o exercicio findo em 31.12.2011.

José Luiz de Godoy Pereira
Diretor Administrativo

Carlos Manuel da Silva Graga
Diretor Técnico
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